U d M Universidad Auténoma
de Madrid

Trabajo de Fin de Master

- Master en Administracion de Empresas (MBA)

2020 - 2021

Tema: Estudio del Sistema Financiero Peruano

(2008 - 2020)

ESTUDIANTE:

César Eduardo Arrascue Alcantara

PROFESOR DIRECTOR:

Fernando Gallardo

SETIEMBRE 2021



AGRADECIMIENTOS

A mi padre, por su dedicacion integra, por su gran energia y voluntad, por ser el principal
referente para mi y mis hermanos de quien enfrenta las adversidades que se nos presentan en la
vida. A mi madre, que me ensefio a ser fuerte desde pequefio y de quien guardo recuerdos de

cuidado y entrega.

A mi familia, que es mi motor infinito, quienes siempre me han apoyado en las decisiones que
he tomado, brinddndome su apoyo incondicional y me han motivado a siempre crecer en diferentes

aspectos.

A mis amigos, por ser muchas veces mi soporte emocional, con quienes he compartido y

comparto excelentes momentos y me han ayudado con sus buenas vibras y deseos a superarme.

A las excelentes personas que he conocido en las diferentes empresas que he trabajado,
quienes han contribuido de gran manera a mi desarrollo profesional y laboral, con sus palabras,

ensefianzas y consejos.

A la calidad de compafieros y compafieras que he conocido en el salon de clase del master,
con quienes no solamente he compartido el espacio fisico del aula, sino que también experiencias,
anécdotas, multiculturalidad, gran amistad, compafierismo y complicidad que se prolongara por

siempre.

Finalmente, a la Universidad Auténoma de Madrid por brindarme la oportunidad de pertenecer
a su equipo de estudiantes y facilitarme la experiencia de vivir la multiculturalidad de manera
presencial. Del mismo modo, al staff de docentes del Master de Administracion de Empresas
(MBA) quienes, con sus conocimientos y amplia experiencia, han enriquecido nuestro desarrollo

tanto a nivel académico como personal.



INDICE

AGRADECIMIENTOS ...ttt 2
iNDICE et eh Attt ARt e R Aot E Ao Rt £ Ao E oA e £ R e R e R e £ A e R e AL £ e R eEe R e £ A e R e Rt £ b e R e ALt eE e b e Rt e e b e b e Rt et bebeRe et e benens 3
INDICE DE TABLAS ....oooveeveeeeessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnens 4
INDICE DE GRAFICOS .....ooovvvveeeeeeeeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnens 5
1 INTRODUCCION ..o 6
1.1 ANECRUBNTES ...t 6
1.2 SItuaCiON ProbIEMALICE .......cvvvevereieiiieetee e 7

2 JUSTIFICACION Y OBJETIVOS ... 8
2.1 JUSHIFICACION ...t 8
2.2 ODJBEVOS ...ttt ettt et e st st e st e et e b e e et e s baeabe s reera e beereeneenns 8
S T € 113 | PR 8
A =T Tod 1o PR 8

3 METODOLOGIA ...t 10
3.1 Tipo y diSER0 de INVESHIGACION ......ccuervirririirieieieieieeee e 10
3.2 Unidad de ANGLISIS........ccveveuiiiiiiieeeeee e 10
3.3 Poblacion de estudio y tamafio de 1a MUESHra ......cceevvevieiiice e 10
34 Técnica de recoleccion e dat0S. ........coererierierieieieeeeeee s 10

4 MARCO TEORICO ......ooovvooreeeeeeceseseeeeseeeseeeessseseseesse s ssnssssessssssssssssssannenes 11
41 Sistema FINanCIero PErUANO ............cevueuiriiirieinie e 11
411 EMPresa BanCarial.......cccueciiiiiieieecieesiee sttt ettt st stveebeesbe e ta e taesabe b e ebeeraens 12
4.1.2  EMPresa FINANCIEIA......c..ccvierieieecieecee ettt et s e esaeebeesbeestaestbesabeeabeebeenreeas 13
4.1.3 Empresa de Arrendamiento FINANCIEr0.........c.ecvvevieeieerieecie e ere e 13
414 Banco de 18 NACION ........ccoriririiriiieicieee e 13
RS o (o] o =13 [ofo SO RRR 13
416 Caja Municipal de ANOITO Y CredIt0 .....ccveiveeierieeieeceeereee e 13
4.1.7 CajaRural de AhOITO Y Créditd .....cueeeevieieeeiesieeeeeeeeese et 14
41.8 Entidades de Desarrollo de la Pequefia y Microempresa (EDPYME)..........cccccoeirieuennee 14

4.2 INdiCAadOres fINANCIEIOS ........coveerueirieirieieteet e 14
4.3 INCIUSION FINANCIEIA.......eeveiiieiiiteietcirtc e 15
4.4 Clasificadoras & RIESFO......cccveriireeiisieiese ettt st st e e entesreesneseas 17

) ESTUDIO DEL SISTEMA FINANCIERO PERUANO........ccccoviirirrrrsieeisissienes 18
5.1 Principales cuentas del Sistema Financiero PEruano ...........cceeceeeeeeeeenieeceereneeie e 18



5.1.1  Empresas de [a Banca MUIIPIE........c.coeieeeiereeeeeeeeeee e 18

9.1.2  EMPreSas FINANCIEIAS ....cc.veeeriereieieriesieestesteeteste st etesteseeseeseeensesteeseesesseensensesnsensenes 22
5.1.3  Entidades Microfinancieras N0 BanCarias. ............cecurerererenienieieeinine e 26
5.1.4 Empresas de Arrendamiento FINANCIErO ..........ccuevvireeviiiieiereccee e 30
5.1.5  EMPresas EStatales........ccoicveiiiiieieiiceeeceeee e 33
5.1.6  Informacion Consolidada...........cureruerierierieieieiereree s 36
5.2 Indicadores Financieros del Sistema FinanCiero...........c.ccoeverereerieieenineseseseeeeeeee 40
5.3 Indicadores de Intermediacion e Inclusion Financiera ...........coeoeveeeeenenenencncieeeene 41
5.3.1  Acceso al0s Servicios fiNANCIEIOS ........c.coueerieirieirieincee s 43
5.3.2  Uso de 10S ServiCios fINANCIEIOS ...........curueirieirieirieinicieeeee s 44
5.3.3  Profundidad del alcance de 10s Servicios finanCieros...........ceeeveeeerirerenenenieeeeeeee 46
5.4 Clasificacion de RIESGO........ceervirrirtirtiieieiee e 50
54.1 Clasificacion de la deuda PErUaNA..........ccecerereeriereeriereeeere e 50
54.2 Clasificacion de la deuda de los paises de [a region ..........cccevevveceveceece e, 51
6 CONCLUSIONES ...t 53
7 BIBLIOGRAFIA ... )
8 ANEXOS ... 59
8.1 GloSario de TEMINOS ......cceriririirtirteeeet ettt ettt 59
INDICE DE TABLAS
Tabla 4.1: Estructura del Sistema Financiero PEruano..............ocureurienienneeneesseseiseseeensnens 14
Tabla 5.1: Principales cuentas de las Empresas de la Banca MUltiple ..., 19
Tabla 5.2: Principales cuentas de las Empresas FiNAnCIEras.........ccccvvvieeennsnnnsnscessssssssesesennns 23
Tabla 5.3: Principales cuentas de las Empresas Microfinancieras no bancarias..............c.cccceevevecenenenen, 27
Tabla 5.4: Cuenta de créditos de las Empresas de Arrendamiento Financiero ............ooceceveeevecccvcvenan, 31
Tabla 5.5: Principales cuentas de las Entidades Estatales...........ccccooviiviieeiiiviiiccccccccceeee e, 34
Tabla 5.6: Consolidado de las principales cuentas de las Empresas del Sistema Financiero Peruano. ....37
Tabla 5.7: Evolucién de los indicadores de Calidad de Cartera y Cobertura del Sistema Financiero
PEIUANO. ..ottt bbbttt ettt a e 40
Tabla 5.8: Evolucidn de los Indicadores de Intermediacion e Inclusidn Financiera del Sistema Financiero
PEIUANO ...ttt bbbttt bbbt et 42
Tabla 5.9: Calificacién histérica de la deuda peruana, segiin Moody’s Rating y Fitch Rating. ................... 51

Tabla 5.10: Calificacion y Comparacion de la deuda de paises de América del Sur: Perd, Chile, Colombia,
Brasil y Argentina para el periodo 2008 — 2020, segun Fitch Rating..........ccccccevvvicrrenen, 52



INDICE DE GRAFICOS

Grafico 4.1: Ranking en Inclusion Financiera para los paises de América Latina, segin Microscopio
GIODAI 2078, ...t 16

Grafico 4.2: Simbologia de las empresas clasificadoras de HESG0........ccovveviviriieceeisseeeeree e 17
Grafico 5.1: Evolucion de las principales cuentas de la banca multiple del Sistema Financiero Peruano..21

Grafico 5.2: Crecimiento anual de las principales cuentas de la banca multiple del Sistema Financiero

PEIUBNO........viiicectcte ettt bbb bbbttt 22
Grafico 5.3: Evolucién de las principales cuentas de las empresas financieras del Sistema Financiero
PEIUANO .....ceiuieiiie ettt ettt bbbt e sttt bbbt e e e st bbb berenas 25
Grafico 5.4: Crecimiento anual de las principales cuentas de las empresas financieras del Sistema
FINANCIEIO PEIUAINO .......c.cviitetctctctcteeee ettt ettt bbb e 26
Grafico 5.5: Evolucién de las principales cuentas de las empresas microfinancieras no bancarias del
Sistema FiNanCIEro PEIUANO ...........cccuiiiiicctcce et 29
Grafico 5.6: Crecimiento anual de las principales cuentas de las empresas microfinancieras no bancarias
del Sistema FINaNCIero PErUANO ...ttt 30
Grafico 5.7: Evolucion de los créditos directos de las Empresas de Arrendamiento Financiero del Sistema
FINANCIEIO PEIUANO .......ccviiitctctctcteeee ettt bbbttt bbb e 32
Grafico 5.8: Crecimiento anual de los créditos directos de las Empresas de Arrendamiento Financiero del
Sistema FiNanCIero PEIUANO ...........ccciiiiicctcce et 33
Grafico 5.9: Evolucion de las principales cuentas de las entidades estatales del Sistema Financiero
PEIUANO ..ottt ettt ettt bbb bbbttt et bbbt b bt 35
Grafico 5.10: Crecimiento anual de las principales cuentas de las entidades estatales del Sistema
FINANCIEIO PEIUANO .......cciiiieterctctctceee ettt bbb bbb 36
Grafico 5.11: Evolucion de las principales cuentas del Sistema Financiero Peruano..........ccccocevevvvevevneeee. 39
Grafico 5.12: Crecimiento anual de las principales cuentas del Sistema Financiero Peruano.................... 40
Grafico 5.13: Evolucién de los indicadores de Cobertura y Calidad de Cartera de las empresas del
Sistema FiNanCIEro PEIUANO .........c.cucuiiiiciicice ettt 41
Grafico 5.14: Evolucion de la red de Atencion del Sistema Financiero Peruano..............ccooceeeeeivieeenee. 43
Grafico 5.15: Evolucién de la red de Atencién del Sistema Financiero Peruano por cada 100.000
NADIANTES ..o rens 44
Grafico 5.16: Evolucion del nimero de deudores del Sistema Financiero Peruano............cococeeeiviennee. 45
Grafico 5.17: Evolucién del nimero de cuentas de deposito del Sistema Financiero Peruano................. 46

Grafico 5.18: Evolucién del nimero de deudores del Sistema Financiero Peruano sobre la Poblacion
Economicamente ACtVa (PEA) ..o 47

Gréfico 5.19: Evolucion del nivel de endeudamiento y del nivel de depdsitos del Sistema Financiero
Peruano sobre el Producto Bruto Interno per capita (PBI). .........cccoocvininininniece, 48

Grafico 5.20: Evolucién del nivel de los créditos MYPE sobre los créditos totales del Sistema Financiero
PRIUANO. .. oottt et et e et e e e e e et eaeeee et et et e et eneeereeee et eeeene e e eenareneeane 49

Grafico 5.21: Evolucién del nivel de deudores MYPE sobre los deudores totales del Sistema Financiero
PRIUAINO. .. ettt et et e et e e e et e et ea e e et et et et e et eneeereeee et et e ere e e nenareneeane 50



1 INTRODUCCION

Mantener un sistema financiero sélido es uno de los pilares para el desarrollo y crecimiento
econdmico de un pais; asi como, brindar el soporte necesario para el buen funcionamiento de los
servicios financieros. En consecuencia, s necesario evidenciar el nivel de acceso que tienen los
usuarios al sistema financiero, el nivel de bancarizacién, la calidad de cartera o nivel de morosidad,
la cobertura o aprovisionamiento de los créditos y su evolucion para tener un panorama general

del desarrollo del sector.

La globalizacién, el avance tecnoldgico en los mercados de capitales, la liberacién financiera
e incluso las crisis financieras, ocasionan cambios en las economias globales, lo que reta a las
economias locales a demostrar el nivel de respuesta ante estos fenémenos. Estas respuestas son
manejadas por el gobierno central y las entidades financieras a fin de minimizar el impacto negativo

y sobrellevar una eventual desaceleracion econdmica.

Jorge Fernandez (2008: 43) sostiene que cuanto mas grande y solido sea el sistema
financiero de un pais o una regidn, mayores seran las oportunidades de inversion que se iran
creando y explotando, lo que permitira un crecimiento econdmico sostenido y la subsecuente
mejora en los niveles de empleo y de vida. Si el sistema financiero es pequefio y débil, pocas seran
las oportunidades de inversion que puedan ser aprovechadas adecuadamente y el pais o regién

estara condenado al estancamiento y la pobreza.

El presente trabajo fin de méster, tiene por objeto la recoleccion, observacion, analisis y
diagndstico sectorial del Sistema Financiero Peruano durante el periodo comprendido entre los
afios 2008 y 2020, estudiando parte de su estructura y componentes, con el objetivo de poder
identificar las fortalezas y debilidades a través de cuadros y graficos que nos muestren de manera
objetiva la evolucion del sector, de las empresas que lo conforman y del nivel de acceso a los

servicios financieros con los que la poblacion cuenta.

1.1 ANTECEDENTES

En setiembre del 2008, tras el desplome de los mercados financieros internacionales, se
produce la crisis financiera global, evento que ha generado una profunda desaceleracion
economica tanto en las naciones industrializadas como en las economias emergentes, generando
una gran incertidumbre y desconfianza en los principales agentes econoémicos. Los efectos de esta
crisis no han tenido similar mas que con la de la Gran Depresién, ocurrida en 1930 (BCRP, 2008.



Por su lado, la actividad econdmica del Peru crecia en un 9.8 por ciento sobre el Producto
Bruto Interno (en adelante, PBI), siendo la mas alta de los Gltimos 14 afios y la méas elevada en la
Regién de América Latina. De la mano con el crecimiento econémico, el sistema financiero
present6 un buen desempefio por su alto dinamismo ocurrido a través de una alta demanda interna
(SBS, 2008).

Correspondiendo a la recuperacién por la crisis global y como medida de refuerzo de la
moneda local, el Banco Central de Reserva del Peru (en adelante, BCRP), implementd incentivos
tanto para la participacion de créditos como de depdsitos. La desdolarizacion del crédito tom6 mas
importancia hacia el afio 2013, a fin de reducir la vulnerabilidad frente a los escenarios de salida
de capitales al exterior y las fluctuaciones negativas del valor del délar ante las obligaciones

financieras del mercado.

Hacia el afio 2017, el BCRP implementé medidas de estimulo monetario a razon de
fendmenos climatolégicos (EI Fenémeno del Nifio') y crisis politica (corrupcién) con diferentes
empresas constructoras. A pesar de la desaceleracion economica, la economia se recupero en los

ultimos meses del afio.

A mediados del afio 2020, en el Peru se declara la Crisis Covid-19, para lo cual el gobierno
del Peru toma medidas sanitarias extremas, dentro de ellas tenemos: restricciones de movilidad,
cierre de fronteras, reduccion de aforos, paralizacion de actividades con alto contacto fisico, entre
otros, lo cual generd una desaceleracion econémica acumulada en varios meses del afo. Hacia
finales del afio, se disefid una politica expansiva a fin de activar gradualmente la economia,
tomando entre ellas otorgamiento de créditos con garantia del gobierno nacional para mantener la

cadena de pagos y diferentes ayudas econémicas a la poblacién afectada.

1.2 SITUACION PROBLEMATICA

La problematica seleccionada en el presente estudio sectorial es analizar el comportamiento
de las empresas que conforman el sistema financiero, a través de sus principales cuentas del
balance. Este trabajo de investigacion pretende estudiar la calidad de los créditos otorgados al
mercado, la cobertura de provisiones que respaldan el posible incumplimiento de pago, el acceso
de la poblacion a los servicios financieros y la calificacion del pais realizada por empresas

calificadoras, a lo largo de un tiempo delimitado.

1 Es un fenémeno climatico generado por el calentamiento de las aguas del Océano Pacifico oriental ecuatorial, generando estragos por las intensas lluvias ocurridas

en la region costera del Pacifico de América del Sur.



2 JUSTIFICACION Y OBJETIVOS

21  JUSTIFICACION

Las empresas que conforman el sistema financiero peruano necesitan contar con los recursos
(tecnoldgicos y humanos) que les permitan dar una respuesta positiva frente a las medidas
tomadas por el BCRP, alineando sus procesos internos a las condiciones fluctuantes del mercado

financiero, el cual se ha presentado variante y demandante en los ultimos afios.

A pesar de los eventos ocurridos en los Ultimos 13 afios, entre crisis mundiales, climatolégicas
y locales (dadas por corrupcidn), el mercado financiero peruano ha representado una oportunidad
de inversién de capitales extranjeros, como son: Banco Santander, Deutsche Bank, HSBS
Holdings UK (quien posteriormente venderia sus acciones a GNB Sudameris) e Industrial and
Commercial Bank of China (ICBC).

En este contexto, el presente trabajo final de master pretende analizar, evaluar y demostrar
que las empresas del sistema financiero peruano han dado una respuesta positiva frente a las
medidas tomadas por el BCRP, las cuales les permiten cuidar una cartera de deuda que les
permitan contar con ingresos, un alto nivel de acceso a la poblacién a fin que puedan ofrecer sus
productos financieros y elevar un nivel de calificacion de pago que permita ser atractivo para la

libre competencia e inversion extranjera.

2.2 OBJETIVOS

221 General

El objetivo general del presente trabajo consiste en analizar las principales cuentas del
sistema financiero peruano y determinar si se ha mantenido estable y creciente durante el periodo
2008 - 2020.

2.2.2 Especificos

- Recopilar y consolidar por tipo de empresa financiera, la informacion de sus principales
cuentas para estudiar su evolucion en el periodo de tiempo definido.

- Consolidar la informacion de las principales cuentas de las empresas del sistema financiero
para evidenciar el tipo de tendencia obtenido en el periodo de estudio.

- Analizar el nivel de calidad de cartera (morosidad) y su nivel de cobertura (aprovisionamiento)
para determinar si en el periodo de estudio, han mantenido un nivel de riesgo conservador y

controlado.



Estudiar que la evolucion del nivel de acceso de los servicios financieros a la poblacion haya
sido creciente en proporcion con el crecimiento de la poblacion y demanda interna.
Evidenciar que la calidad de pago del sistema financiero peruano se encuentra estable y en

crecimiento frente a los demas paises de la region durante el periodo 2008 - 2020.



3 METODOLOGIA

3.1 TIPOY DISENO DE INVESTIGACION

Al tratarse de informacién numérica, procesada y registrada en las bases de datos en
diferentes portales publicos peruanos en el periodo 2008 - 2020, se utiliza la metodologia de
Investigacién Cuantitativa: Descriptiva, disefio no experimental longitudinal. Esta metodologia nos
permitira describir la evolucion del sistema financiero peruano, la interpretacion de sus principales
cuentas, indicadores de morosidad y cobertura, asi como los indicadores de inclusion financiera

implementados a lo largo del periodo de estudio.

La informacién recolectada proviene de las estadisticas proporcionadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), Asociaciéon de Bancos (ASBANC), Banco

Central de Reserva del Peru (BCRP) e Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI).

3.2 UNIDAD DE ANALISIS

Empresas del sistema financiero peruano.

3.3 POBLACION DE ESTUDIO Y TAMANO DE LA MUESTRA
Poblacion. Todas las empresas del sistema financiero mostradas por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS).

Muestra. Corresponde al 100% de la poblacion.

3.4  TECNICA DE RECOLECCION DE DATOS.

Las fuentes de informacion son secundarias y estan constituidas por las estadisticas de la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), Banco Central de Reserva del Peru (BCRP),
Asociacion de Bancos (ASBANC), Instituto Nacional de Estadistica e Informatica INEI), las cuales
se encuentran en los portales web y las memorias anuales de estas diferentes instituciones.
Revistas de estudios econémicos del BCRP, documentos oficiales, datos macro y publicaciones

de las mismas instituciones financieras en estudio.
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4 MARCO TEORICO

41  SISTEMA FINANCIERO PERUANO

En la actualidad, el Sistema Financiero? peruano estd compuesto por 56 empresas (16
bancos, 10 financieras, 02 entidades estatales, 12 cajas municipales, 07 cajas rurales y 09
edpymes) que en su conjunto manejan una cartera de aproximadamente 7 millones de prestatarios

(deudores).
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP

La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP3 (en adelante, SBS) es el organismo
encargado de la regulacion y supervision de los sistemas financiero, de seguros, privado de
pensiones y cooperativo de ahorro y crédito, asi como de prevenir y detectar el lavado de activos

y financiamiento del terrorismo.
Banco Central de Reserva del Pert

El Banco Central de Reserva del Peru4, como persona juridica de derecho publico, tiene
autonomia dentro del marco de su Ley Orgéanica y su finalidad es preservar la estabilidad
monetaria. Sus funciones son: regular la moneda y el crédito del sistema financiero, administrar
las reservas internacionales, emitir billetes y monedas e informar periodicamente sobre las
finanzas nacionales (Articulo 84 de la Constitucion Politica del Peru). Adicionalmente, el Banco
esta prohibido de conceder financiamiento al erario, salvo la compra en el mercado secundario de

valores emitidos por el Tesoro Publico dentro del limite que sefiala su Ley Organica (Articulo 77).

La estabilidad monetaria es el principal aporte que el Banco Central puede hacer a la
economia del pais pues, al controlarse la inflacién, se reduce la incertidumbre y se genera
confianza en el valor presente y futuro de la moneda, elemento imprescindible para estimular el

ahorro, atraer inversiones productivas y promover asi un crecimiento sostenido de la economia.

La autonomia del Banco Central es una condicion necesaria para el manejo monetario basado

en un criterio técnico de modo que sus decisiones se orienten a cumplir el mandato constitucional

2 E| Sistema Financiero es el conjunto de empresas, que debidamente autorizadas operan en la intermediacion financiera (captacion y colocacion de fondos). Incluye
las subsidiarias que requieran de autorizacion de la Superintendencia para constituirse (Glosario de la Ley N° 26702).
3 La SBS es una institucion de derecho publico cuya autonomia funcional esta reconocida por la Constitucion Politica del Perd. Sus objetivos, funciones y atribuciones

estan establecidos en la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, Ley N° 26702.

4 Fue creado el 09 de marzo de 1922 como el Banco de Reserva del Pert € inici6 sus operaciones el 04 de abril del mismo afio. EI 28 de abril de 1931 fue transformado
aBanco Central de Reserva del Perd, luego de las recomendaciones del profesor Edwin W. Kemmerer, junto a un grupo de expertos.
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de preservar la estabilidad monetaria, sin desvios en la atencion de dicho objetivo. Una de las
garantias para la autonomia la constituye la no remocion de los directores salvo falta grave,
establecida en la Ley Organica del Banco Central. Asimismo, esta norma establece la prohibicién
de financiar al sector publico, otorgar créditos selectivos y establecer tipos de cambio multiples,

entre otros.

La prescripcion clasica de como los bancos centrales deben actuar como prestamistas de
ultima instancia la ofrece Walter Bagehot, en su publicacién Lombard Street: A Description of the
Money Market (1873). En este articulo, Bagehot prescribe que los bancos centrales como
prestamistas de Ultima instancia deben ofrecer toda la liquidez que se les demande, a un costo
que represente una tasa de interés de penalidad y requiriendo un colateral de bajo riesgo crediticio.
La logica detras de la prescripcidn de Bagehot es clara, el accionar de los bancos centrales frente

a situaciones de estrés financiero, debe ser efectivo.

En oposicion a Bagehot, Goodhart (1987) plantea que los bancos centrales pueden intervenir
mediante la inyeccion temporal de liquidez, incluso a entidades financieras insolventes, cuando su
quiebra representa un riesgo sistémico. La distincion entre iliquidez e insolvencia es poco clara,
particularmente en periodos de estrés en los mercados financieros. En este tipo de escenarios, los
bancos centrales inyectan liquidez a una entidad financiera bajo la premisa de que es solvente,
pero dado lo complicado de valorar apropiadamente los activos de un banco en escenarios de
estrés financiero, no se puede limitar la inyeccion de liquidez del banco central a la condicion de
solvencia de las entidades financieras, indicado por Goodhart (1987). La intervencion es valida en
tanto los costos de salvar una entidad financiera sean menores a sus beneficios, en donde los
beneficios de la intervencion se derivan en la estabilidad financiera del sistema, desarrollado por
Goodhart (1987).

411 Empresa Bancaria

Empresa cuyo negocio principal es recibir dinero del publico, en depdsito o bajo cualquier otra
modalidad contractual, y utilizar ese dinero, su propio capital y el que obtenga de otras fuentes de
financiamiento para conceder créditos en las diversas modalidades, o a aplicarlos a operaciones
sujetas a riesgos de mercado. Se caracteriza por la creacién secundaria de dinero a través de sus

operaciones crediticias.
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41.2 Empresa Financiera
Entidad financiera que capta recursos del publico, excepto los depésitos a la vista, cuya
especialidad consiste en facilitar las colocaciones de primeras emisiones de valores, operar con

valores mobiliarios y brindar asesoria de caracter financiero.

41.3 Empresa de Arrendamiento Financiero
Entidad financiera especializada en la adquisicion de bienes muebles e inmuebles, los que
seran cedidos en uso a una persona natural o juridica, a cambio del pago de una renta periddica

y con la opcidn de comprar dichos bienes por un valor predeterminado.

41.4 Banco de la Nacion’
Agente financiero del Estado, cuyo objetivo es administrar las subcuentas del Tesoro Publico

y proporcionar al gobierno central los servicios bancarios para administrar los fondos publicos.

41.5 Agrobanco®

Es el principal instrumento de apoyo financiero del Estado para el desarrollo sostenido y
permanente del sector agropecuario, teniendo como finalidad, en el marco del rol subsidiario del
Estado y el cumplimiento del principio de la sostenibilidad financiera, otorgar créditos a los
pequefios productores agropecuarios en forma individual o a las organizaciones de productores
constituidas bajo cualquier forma asociativa, asi como otorgar lineas de créditos destinadas al
financiamiento de dichos productores a través de cualquiera de las empresas supervisadas del

sistema financiero nacional.

41.6 Caja Municipal de Ahorro y Crédito’
Institucidn financiera municipal, autorizada a capta recursos del publico y cuya especialidad
consiste en realizar operaciones de financiamiento, preferentemente a las pequefias y

microempresas8 de su ciudad.

5 El Banco de la Nacion se cred el 27 de enero de 1966 (Ley N° 16000).

6 Mediante Ley N° 27603 - Ley de Creacion del Banco Agropecuario-publicada el 21 de diciembre de 2001, se cre6 AGROBANCO. El 21 de julio de 2007 se publict la
Ley N° 29064 - Ley de Relanzamiento de AGROBANCO-Ia cual establece las normas de adecuacién y funcionamiento, asi como las actividades de transformacion y
comercializacion de los productos del sector

7 Conforme el articulo 72° de la Ley N° 27972 o Ley Organica de Municipalidades (27 de mayo de 2003), las cajas municipales de ahorro y crédito no pueden concertar
créditos con ninguna de las municipalidades del pais.

8 Ley N2 26702 (Art. 282, Num. 4), Ley del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros Organica de la Superintendencia de Banca, Seguros y

Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.
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41.7 Caja Rural de Ahorro y Crédito®
Empresa privada cuyo objeto social es realizar intermediacion financiera, preferentemente
con la mediana, pequefia y microempresa en apoyo de la actividad econémica que se desarrolla

exclusivamente en el ambito rural donde opera.

41.8 Entidades de Desarrollo de la Pequeiia y Microempresa (EDPYME)1?

Empresa que tiene por objeto otorgar financiamiento a personas naturales y juridicas que
desarrollan actividades calificadas como de pequefia y microempresa, utilizando para ello su
propio capital y los recursos que provengan de donaciones. Asi como también, bajo la forma de
lineas de crédito de instituciones financieras y los provenientes de otras fuentes, previa

autorizacion correspondiente .

Tabla 4.1: Estructura del Sistema Financiero Peruano

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

BANCA MULTIPLE 16 15 15 15 16 16 17 17 16 16 16 15 16
EMPRESAS FINANCIERAS 3 6 10 10 10 12 12 11 11 11 11 10 10
EMPRESAS DE 5 4 2 2 2 2 2 2 2 1 1 1 0
ARRENDAMIENTO FINANCIERO
ENTIDADES ESTATALES 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Banco de la Nacién 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Agrobanco 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
INSTITUCIONES 36 34 33 34 33 31 33 31 28 27 27 28 28
MICROFINANCIERAS NO
BANCARIAS
Cajas Municipales 13 13 13 13 13 13 12 12 12 12 12 12 12
Cajas Rurales 10 10 10 1 10 9 10 7 6 6 6 7 7
Edpymes 13 1 10 10 10 9 11 12 10 9 9 9 9
TOTAL SISTEMA FINANCIERO 62 61 62 63 63 63 66 63 59 57 57 56 56

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia

4.2 INDICADORES FINANCIEROS

Para el desarrollo de este capitulo, se utilizan 02 conceptos:

- Calidad de Cartera o Morosidad. Corresponde a la situacion en la que el deudor se ha

retrasado tres meses en el pago de los intereses y/o el principal de su deuda. Se trata

9 Ley N2 26702 (Art. 282, Num. 3), Ley del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros Organica de la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.

10 Ley N2 26702 (Art. 282, Num. 5), Ley del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros Organica de la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.

11 Conforme al articulo 288 de la Ley N° 26702, Ley General del Sistema del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS, en concordancia

con el articulo 221 de la referida norma, las EDPYME, estan facultadas a la captacion de ahorros del publico.
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de una situacion de alto riesgo pero que aun no ha caido en la categoria de crédito
fallido (irrecuperable).

Cuando un crédito se considera irrecuperable, se eliminan de la contabilidad de
MOrosos.

Segun SBS, se calcula como el porcentaje de los créditos directos que se encuentra
en situacion de vencido o en cobranza judicial.

- Cobertura o Aprovisionamiento. Corresponde a la constitucion de las provisiones
sobre los créditos directos. Es la cuenta que ajusta el valor de la cartera de créditos
en funcién de la clasificacion de riesgo del deudor, del tipo de crédito y las garantias
que lo respaldan.

Segln SBS, se calcula como el porcentaje de los créditos directos en situacion de

vencido o en cobranza judicial que se encuentran cubiertos por provisiones.

4.3  INCLUSION FINANCIERA

El concepto se origina en la actividad de microfinanzas, entendida como la provision de
servicios financieros (incluyendo créditos, depositos y seguros, aunque inicialmente el énfasis
estuvo en los créditos) a personas y hogares tradicionalmente excluidos, haciendo uso de
innovaciones en tecnologias financieras que han permitido superar barreras para atender a dichos
segmentos de la poblacion'2. Desde fines de los afios noventa, se escucha con méas frecuencia el
concepto de inclusion financiera, destacando, entre diversos elementos, el acceso de la poblacion
a una gama completa de servicios financieros, entendiendo acceso como la ausencia de barreras
para usar dichos servicios (Banco Mundial, 2008). Asi, la Alianza Global para la Inclusion
Financiera (GPFI) hace referencia al término de inclusion financiera como el estado donde todos
los adultos en edad de trabajar tienen acceso efectivo a los servicios de crédito, ahorro, pagos y

seguros brindados por proveedores formales (CGAP, 2011).
Inclusion financiera en el Peru

En el Peru la inclusidn financiera es muy importante debido al impacto que ésta genera en la
reduccion de la pobreza y crecimiento econdmico. Segun un informe del Banco Mundial
presentado en el 2015, la inclusidn financiera es fundamental en la reduccion de la pobreza y el

logro de un crecimiento econdmico inclusivo. Todo esto es posible a través de los intermediarios

12 Gonzalez-Vega (2012) destaca la importancia de la tecnologia para entender el significado de las microfinanzas.
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financieros y su ahinco por aumentar la inclusion en el pais, al facilitar la liquidez de la economia,

al aumentar los recursos de medio de pago, etc.

Segun una publicacién realizada por la Gerencia de Estudios Econémicos de la Asociacion
de Bancos del Peru en marzo 2018, menciona que en el Peru se ha registrado avances importantes
en los dltimos afios. Esto debido al esfuerzo que ponen los bancos y las demas instituciones
financieras que hacen lo posible para que méas ciudadanos tengan acceso a los productos y
servicios que ofrecen. El Estado también juega un papel importante, ya que tiene que ser uno de
los principales gestores para influir a que haya méas personas incluidas en el sistema financiero.
Asimismo, se tiene que aumentar la capacidad y los conocimientos financieros de las personas
(educacion financiera) para que puedan comprender como funcionan los diferentes servicios y

productos financieros que se les ofrece.

El 2018 se publicd Microscopio Global 2018, informe elaborado por The Economist
Intelligence Unit junto a otras instituciones como el Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
Banco Africano de Desarrollo, Centro para la Inclusion Financiera en Accidn, Fundacién Bill y
Melinda Gates, entre otros, y el cual se ha convertido en un instrumento de analisis del entorno de
la inclusion financiera en los paises en desarrollo. En esta edicion, la onceava desde su primera
aparicion en el 2007, el ranking ha sido liderado por tres paises sudamericanos, Colombia, Peru y
Uruguay, mientras que México, Chile, Argentina y Brasil también destacaron ubicandose entre los

primeros diez lugares de un total de 55 paises.

Grafico 4.1: Ranking en Inclusion Financiera para los paises de América Latina, segun Microscopio
Global 2018.

Ranking Microscopio Global 2018 - América Latina

Fuente: Microscopio Global 2018
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4.4  CLASIFICADORAS DE RIESGO

Las clasificadoras de riesgo son empresas dedicadas a calificar el riesgo crediticio de todo
tipo de obligaciones financieras, es decir, la probabilidad de incumplimiento. Entre las
clasificadoras mas importantes a nivel mundial se destacan Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch
Ratings. Las calificaciones otorgadas pretenden ser opiniones profesionales, especializadas e
independientes acerca de la capacidad y voluntad de pago de una empresa o entidad privada o

publica.

Para emitir su opinion, las calificadoras estiman, con criterios cuantitativos y cualitativos, la
probabilidad de que el calificado incumpla con sus obligaciones contractuales o legales. Dada
esta estimacion, otorgan un calificativo que busca medir de una manera comparable el riesgo
crediticio de los diferentes titulos. Existen dos categorias para agrupar las deudas dependiendo
del calificativo de riesgo. El grado de inversion se refiere al grupo de deuda con buena capacidad
de pago; mientras que el grado especulativo, a las deudas con menor certeza de pago. Asimismo,
dentro del grado especulativo se denomina junk bond (bonos basura) a las obligaciones con una
muy baja probabilidad de repago. En el caso peruano, cuando se dice que el pais goza de la
calificacion de grado de inversion, se refiere a que el gobierno peruano tiene buena capacidad de

pago y es probable que cumpla sus deudas.

Grafico 4.2: Simbologia de las empresas clasificadoras de riesgo

Foreign currency rating scale | | Escala de Ratings en Peru
5 . Apoyo & Pacific Class &
Si:::r:mh M;;:‘y s Explanation Explicacion Asociados Credit  Asociados
9 9 Rating Rating Rating
AAA Aaa Highest quality (risk free) La més alta capacidad crediticia  AAA (pe) peAAA AAA
AA+ Aa1 R
AA Aa2 Superior quality Muy alta capacidad crediticia AA(pe) peAA AA
AA- Aa3
A+ A1l . At (pe) peA+ At
A pp ~ Debtrepaymentcapacty L - lnvestment ) g oo coidad credticia A(pe) peA A
A A3 considered strong grade
BBB+ Baa1 - . BBB+(pe)  peBBB+ BBB+
BBB Baa2  Moderate repayment capacity Suﬁqute, adecuada capacidad BBB(pe) peBBB+ BBB
crediticia
BBB- Baa3 P
BB+ Ba1 Limitada y susceptible BB+(pe) peBB+ BB+
BB Ba2 Some repayment capacity capacidad crediticia, debajo del BB(pe) peBB BB
BB- Ba3 grado de inversién
B+ B High repayment uncertainly. Minima y vulnerable capacidad B+(pe) peB+ B
B B2 . ) . e B(pe) peB B
B B3 Investment considered risky . Sub-investment < crediticia
cce+ Caal grade CCClpe)  peCCC cce
Cccc Caa2 Alto riesgo de incumplimiento, CC(pe) CccC
CCC- Caa3  Highly vulnerable to default muy por debajo del grado de C(pe) C
cc inversion
C
D Ca In default Default Inclumplimiento D(pe) peDD b
peDP
Without enough information E(pe) peE E
Suspended classification S(pe)

Fuente: Guimac-Wong, P. A. (2018). Andlisis de las principales metodologias de clasificacién de riesgos para la
evaluacion de empresas en el Per.
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5 ESTUDIO DEL SISTEMA FINANCIERO PERUANO

Tomando en cuenta la informacion recopilada desde el afio 2008 hasta el 2020 en los portales
web de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP) e Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), se pudieron consolidar, analizar e
interpretar las principales cuentas del Balance de las empresas que conforman el sistema
financiero, los indicadores financieros relevantes a nivel agregado, los ratios de bancarizacién e

indices de inclusion financiera, las cuales se desarrollan a continuacion.

5.1  PRINCIPALES CUENTAS DEL SISTEMA FINANCIERO PERUANO
En el presente apartado, se considera como punto de evaluacion los saldos de las siguientes

cuentas del sistema financiero peruano:

- Activos Totales. Concepto que indica el consolidado total de los créditos vigentes
otorgados por las instituciones financieras en el mercado.

- Créditos Directos. Son los créditos otorgados por las instituciones financieras en el
periodo de evaluacion.

- Depositos Totales. Que representan los saldos en las cuentas de ahorros realizados

por las personas en las instituciones financieras.

5.1.1 Empresas de la Banca Multiple
El estudio se basa en los saldos contables reportados consolidados de las empresas

bancarias (empresas de la banca multiple) al cierre de cada afio.
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Tabla 5.1: Principales cuentas de las Empresas de la Banca Mltiple

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Activos (Miles S/) 147.694.261 144.222.831 179.637.657 193.055.527 224.157.868 261.316.830 289.482.013 358.820.137 355.666.412 371.302.881 385.343.801 414175421 515.698.170
Créditos Directos (Miles S/) 91.879.149 92.397.306 109.721.572 125.758.542 141.458.378 169.555.458 193.128.411 226.588.913 235.371.431 245.551.558 270.662.412 286.085.699 326.021.798
MN (Miles S/) 39.040.435 43.943.009 52.285.818 62.145.157 71.816.903 91.735.934 110.325.317 152.065.775 160.412.490 164.707.868 184.282.100 200.330.879 243.371.096
ME (Miles US$) 16.827.616 16.766.193 20.447.047 23.595.469 27.310.382 27.842.406 27.730.440 21.847.886 22.335.799 24.944.057 25.609.342 25.876.530 22.825.380
Corporativos (Miles S/) - - 23.273.639 25.641.521 25.199.695 35.466.908 41.449.938 53.455.055 57.963.226 62.249.899 70.935.575 72.030.574 68.748.204
MN (Miles S/) - - 8.555.452 8.990.891 8.073.849 15.019.365 20.836.470 32.933.271 33.860.986 32.306.405 38.371.203 40.385.994 36.420.668
ME (Miles US$) - - 5.239.654 6.176.050 6.716.018 7.315.758 6.903.372 6.016.354 7.181.835 9.238.968 9.654.424 9.548.757 8.927.792
Grandes empresas (Miles S/) - - 21.038.122 21.689.916 24.407.323 30.115.696 36.291.209 39.555.119 38.844.754 39.538.951 43.650.265 46.455.288 58.780.237
MN (Miles S/) - - 5.865.292 5.787.231 6.285.240 9.356.666 12.998.607 19.918.113 18.734.351 17.460.911 19.105.946 19.906.311 34.022.409
ME (Miles US$) - - 5.401.506 5.898.622 7.106.699 7.427.202 7.800.603 5.756.965 5.992.373 6.812.108 7.276.703 8.011.158 6.837.290
Medianas empresas (Miles S/) - - 20.005.505 23.020.159 26.477.833 30.633.089 35.287.324 40.257.549 40.750.419 40.144.513 42.423.701 42.409.780 66.514.910
MN (Miles S/) - - 6.273.606 7.246.064 8.842.495 11.235.503 13.710.661 20.588.237 22.650.639 23.193.327 24.513.030 25.382.953 50.526.002
ME (Miles US$) - - 4.888.537 5.850.926 6.915.819 6.940.102 7.225.942 5.766.436 5.393.260 5.230.233 5.310.012 5.137.848 4.415.606
Pequefias empresas (Miles S/) - - 8.740.435 10.933.388 12.876.526 13.294.235 12.563.214 13.985.004 14.143.422 14.742.034 15.155.027 16.153.929 22.795.056
MN (Miles S/) - - 5.966.222 8.228.173 10.234.652 10.811.076 10.319.028 12.533.869 13.094.025 13.833.357 14.448.685 15.456.843 22.299.101
ME (Miles US$) - - 987.616 1.003.418 1.036.029 888.429 751.569 425428 312.693 280.369 209.411 210.346 136.966
Microempresas (Miles S/) - - 2.519.373 2.528.391 2537513 1.873.056 1.490.071 3.165.738 3.197.294 3.449.982 3.527.056 3.681.046 5.349.635
MN (Miles S/) - - 2.025.971 2.101.357 2.088.776 1.669.391 1.279.174 3.050.597 3.067.962 3.274.787 3.369.669 3.533.884 5.236.554
ME (Miles US$) - - 175.650 158.395 175.975 72.868 70.629 33.756 38.538 54.056 46.661 44.406 31.229

Tipo de cambio contable 3,140 2,890 2,809 2,696 2,550 2,795 2,986 341 3,356 3,241 3373 3,314 3,621

Fuente: Superintendencia de Banca, Sequros y AFP (SBS). Elaboracién propia
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Consumo (Miles S/) 16.437.786 16.429.554 18.668.052 22.695.234 26.354.782 29.583.491 33.179.163 39.138.405 41.971.606 44,141,656 49.688.664 56.111.485 52.346.007
MN (Miles S/) 13.687.164 14.073.753 16.316.594 20.157.915 23.471.820 26.279.075 29.726.536 36.121.145 39.304.534 41.471.112 46.834.380 53.087.763 49.878.981
ME (Miles US$) 875.994 815.156 837.116 941142 1.130.573 1.182.260 1.156.272 884.568 794.717 823.988 846.215 912.409 681.311
T. Crédito (Miles S/) 7.286.564 6.667.286 7.772.897 9650913 10.958.635 11.992.020 13.829.219 17.163.687 18.440.531 18.751.268 21.119.152 23.074.841 18.446.386
MN (Miles S/) 6.627.957 6.061.980 7143834 8971029 10.179.875 11.087.607 12.818.453 15.939.615 17.117.596 17.293.434 19.386.264 21.166.259 17.094.536
ME (Miles US$) 209.747 209.448 223.945 252183 305.396 323583 338.502 358.860 394.200 449,810 513.753 575.915 373.336
Hipotecarios (Miles S/) 11.609.176 12.593.128 15.476.445 19.249.934 23.604.705 28.588.984 32.867.492 37.032.043 38.500.710 41284522 45.282.124 49.243.598 51.487.750
MN (Miles S/) 3673170 5.172.707 7.282.681 9.633.526 12.820.071 17.364.858 21.454.842 26.920.543 29.699.993 33.167.971 37.639.188 42.577.132 44.987.381
ME (Miles US$) 2.527.390 2.567.620 2.916.968 3.566.917 4.229.268 4015787 3.822.053 2.964.380 2622.383 2504.336 2.265.916 2.011.607 1.795.186
Comerciales (Miles S/) 58.203.226 57.720.985 - - - - . . . _ _
MN (Miles S/) 17.017.221 19.877.504 - - - - . . . B B
ME (Miles US$) 13.145.224 13.094.630 - - - . . . . N B
MES (Miles S/) 5.538.961 5.653.639 - - - - - - - - -
MN (Miles S/) 4.662.879 4.819.046 - - . . . N B N B
ME (Miles US$) 279.007 288.786 - - - - - - R R R
Depésitos totales (Miles S/) 99.115.309 101.470.458 116.754.663 126.071.301 140.324.940 170.320.148 177.978.399 210.766.968 210.201.236 229.357.835 243.860.245 263.121.071 329.937.958
MN (Miles S/) 41.615.021 44.827.689 60.977.091 66.419.892 81.899.453 89.656.681 94.265.420 99.329.194 110.114.914 131.023.368 147.558.880 160.639.549 205.050.185
ME (Miles US$) 18.312.194 19.599.574 19.856.736 22125893 22.911.955 28.859.917 28.035.157 32670.119 29.823.100 30.340.779 28.550.657 30.923.815 34.489.857
Vista (Miles S/) 24.335.940 26.379.387 31.530.035 36.186.113 40.128.355 51.853.694 53.771.464 62.183.160 62.849.118 65.933.801 74.554.593 81542437 118.324.111
MN (Miles S/) 11.267.484 13.617.139 16.074.421 18.310.255 21.631.658 22.496.002 23.694.629 25434624 26.575.031 33.723.115 41.589.440 46.399.906 70.128.016
ME (Miles US$) 4.161.929 4.416.003 5502177 6.630.511 7.253.607 10.503.646 10.072.617 10.773.537 10.808.727 9.938.503 9.773.244 10.604.264 13.310.162
Ahorro (Miles S/) 19.637.507 22414372 26.520.495 31.005.379 33.963.758 39.761.633 47.189.143 54.803.523 58.689.884 63.224.730 70.863.437 76.524.029 112.966.161
MN (Miles S/) 9.054.768 10.741.611 13.813.334 16.560.077 20522318 23529.793 26.161.770 27.902.378 30.250.215 33.580.830 40.324.403 46.077.787 74.207.374
ME (Miles US$) 3.370.299 4.039.018 4.523.731 5.358.050 5.271.153 5.807.456 7.041.987 7.886.586 8.474.276 9.146.529 9.053.968 9.187.158 10.703.890
Plazo (Miles S/) 55.141.862 52.676.699 58.704.133 58.879.809 66.232.827 78.704.822 77.017.792 93.780.285 88.662.235 100.199.303 98.442.215 105.054.605 98.647.687
MN (Miles S/) 21.292.769 20.468.939 31.089.337 31.549.560 39.745.477 43.630.885 44.409.020 45.992.192 53.289.668 63.719.423 65.645.037 68.161.857 60.714.795
ME (Miles US$) 10.779.966 11.144.554 9.830.828 10.137.332 10.387.196 12.548.815 10.920.553 14.009.995 10.540.097 11.255.748 9.723.444 11.132.392 10475.806
CTS (Miles S/) 5.846.261 5.475.239 6.595.556 8.446.257 10.379.136 12.682.206 13.097.083 14.598.334 15.073.981 15.485.518 16.425.569 16.863.099 16.544.133
MN (Miles S/) 1.446.112 1.420.641 2.251.486 3.636.554 5.397.636 7.075.822 7.970.288 8.983.951 9.780.590 10.539.945 11.507.834 12.297.325 11.857.828
ME (Miles US$) 1.401.321 1.402.975 1.546.483 1.784.014 1.953.529 2.005.862 1.716.944 1.645.964 1.577.292 1.525.940 1.457.971 1.377.723 1.294.202

Tipo de cambio contable 3,140 2,890 2,809 2,696 2,550 2,795 2,986 3,411 3,356 3241 3,373 3,314 3,621

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracién propia.
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En el afio 2009 (Gréfico 5.1), las cuentas de Créditos Directos y Depositos Totales no

presentaron aumento significativo respecto al afio anterior y la cuenta de Activos Totales sufre un

descenso, siendo esto un efecto de la crisis mundial iniciada a mediados de octubre del 2008.

Estas cuentas se empiezan a recuperar a partir del afio 2010, continuando en ascenso hasta el

afio 2015 en donde presentan una nueva disminucion hacia el 2016, el cual que se recupera en

los siguientes aros.

En el afio 2020 (Gréfico 5.1), se evidencia que la pendiente de los Activos Totales se

pronuncia drasticamente ascendente sobre las cuentas de Créditos Directos y Depositos Totales

lo que indica que en para este Ultimo periodo, las estrategias de las colocaciones de los créditos

fueron agresivas para impulsar el sector financiero.

Grafico 5.1: Evolucion de las principales cuentas de la banca multiple del Sistema Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia
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Grafico 5.2: Crecimiento anual de las principales cuentas de la banca multiple del Sistema Financiero
Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia

5.1.2 Empresas Financieras
El estudio se basa en los saldos contables reportados consolidados de las empresas

financieras al cierre de cada aro.
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Tabla 5.2: Principales cuentas de las Empresas Financieras

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Activos (Miles S/) 1.023.628 3.968.712 6.036.812 7.735.058 10.339.452 12.240.383 14.892.927 11.127.384 11.979.832 13.341.519 14.828.760 16.160.954 15.445.489
Créditos Directos (Miles S/) 868.078 3.535.121 5.078.881 6.690.381 8.211.862 9.730.771 11.310.962 9.244.555 10.044.961 11.268.956 12.874.873 13.840.117 13.340.950
MN (Miles S/) 757.972 3.359.684 4.510.221 6.011.934 7.388.225 9.167.586 10.730.799 8.770.603 9.704.068 10.948.268 12.516.345 13.511.035 12.907.572
ME (Miles US$) 35.065 60.705 202.442 251.649 322.995 201.498 194.294 138.948 101.577 98.947 106.294 99.301 119.685
Corporativos (Miles S/) - - 36.018 19.171 19.544 6.000 11.724 2.940 13.958 11.968 15.680 15.726 15.972
MN (Miles S/) - - 14.376 11.253 7113 6.000 8.775 2.940 8.253 11.720 15.500 15.500 15.500
ME (Miles US$) - - 7.704 2.937 4875 - 988 - 1.700 76 53 68 130
Grandes empresas (Miles S/) - - 110.965 129.582 102.713 4.694 22153 32741 20.671 23.846 18.626 11.245 16.439
MN (Miles S/) - - 20.663 25.280 17.573 3.647 10.100 8.298 6.969 9.509 8.415 2918 8.800
ME (Miles US$) - - 32.147 38.688 33.388 374 4.037 7.166 4.083 4.424 3.027 2513 2.110
Medianas empresas (Miles S/) - - 409.471 398.789 366.536 243.461 324.770 409.436 521.490 551.472 594.255 167.007 222.645
MN (Miles S/) - - 149.246 128.372 104.102 146.594 227.998 315.684 403.894 416.285 441478 88.064 105.141
ME (Miles US$) - - 92.640 100.303 102.915 34.657 32408 27485 35.041 41711 45.204 23.821 32451
Pequefias empresas (Miles S/) - - 1.139.593 1.575.933 2.433.091 3.045.437 3.733.675 2.650.518 2.694.716 2.903.247 3.109.548 3.445.146 3.663.033
MN (Miles S/) - - 999.575 1.384.860 2.108.346 2.725.380 3.431.312 2.448.946 2.588.661 2.834.536 3.028.490 3.363.031 3.573.439
ME (Miles US$) - - 49.846 70.873 127.351 114.511 101.260 59.005 31.602 21.200 24.031 24778 24.743
Microempresas (Miles S/) - - 1.557.827 2138.273 2.495.045 3.056.962 3.345.169 1.999.025 2127.748 2.342.051 2.484.520 2.591.082 2.749.577
MN (Miles S/) - - 1.521.918 2.093.503 2.439.998 3.019.681 3.317.168 1.983.791 2120.318 2.331.757 2.466.754 2.580.471 2.739.847
ME (Miles US$) - - 12.784 16.606 21.587 13.339 9.377 4.466 2214 3.176 5.267 3.202 2687

Tipo de cambio contable 3,140 2,890 2,809 2,696 2,550 2,795 2,986 3411 3,356 3,241 3,373 3314 3,621

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia.
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Consumo (Miles S/) 128.362 1.345.611 1.760.109 2.348.352 2.720.218 3.291.096 3.791.977 4.015.451 4.497.769 5.212.392 6.366.464 7.468.584 6.494.935
MN (Miles S/) 128.362 1.333.434 1.756.015 2.301.864 2647.413 3.199.673 3.668.248 3.884.320 4.414.568 5.126.114 6.272.762 7.321.764 6.288.185
ME (Miles US$) 4.214 1.457 17.243 28.551 32.709 41436 38.443 24.792 26.621 27.780 44.303 57.098
T. Crédito (Miles S/) 32.873 865.887 932.581 1.115.980 1.202.188 1.259.976 1.295.658 1.491.101 1.504.005 1.691.022 1.994.372 2.337.453 1.878.000
MN (Miles S/) 32873 865.887 932.581 1.115.980 1.202.188 1.259.976 1.295.658 1.491.101 1.504.005 1.691.022 1.994.372 2.337.453 1.878.000
ME (Miles US$) - - - - - - - - - -
Hipotecarios (Miles S/) 125.762 208.497 64.898 80.280 74.715 83.121 81.495 134.445 168.609 223.979 285.780 141.327 178.348
MN (Miles S/) 66.134 147.081 48.429 66.803 63.681 66.610 67.198 126.624 161.405 218.347 282.947 139.287 176.661
ME (Miles US$) 18.990 21.251 5.863 4.999 4.327 5.907 4.788 2.293 2.146 1.738 840 616 466
Comerciales (Miles S/) 40.439 139.176 - - - - - - - - - -
MN (Miles S/) 35.428 112.720 - - - - - - - R R _
ME (Miles US$) 1.596 9.154 - - . . ) . B : : .
MES (Miles S/) 573514 1.841.837 - - . . . N B B : :
MN (Miles S/) 528.048 1.766.449 - - - - - - R R - _
ME (Miles US$) 14.480 26.086 - - - . . N B a : :
Depésitos totales (Miles S/) 108.836 1.209.824 2.000.219 2.751.340 4.292.130 4.813.497 5.695.021 4.988.708 5.553.388 6.659.844 7.455.487 7.943.924 8.379.218
MN (Miles S/) 76.280 975.142 1.789.665 2.533.208 4.009.348 4.497.417 5.053.015 4.328.183 4.939.964 6.285.245 7.157.284 7.748.297 8.178.727
ME (Miles US$) 10.368 81.205 74.957 80.910 110.895 113.088 215.005 193.646 182.784 115.581 88.409 59.030 55.369
Vista (Miles S/) 7.665 8.888 7.725 7.329 4.975 2674 2,017 2.280 2518 2.567 3.697 3.093
MN (Miles S/) 6.158 6.675 6.256 5.905 4.298 2419 1.864 1.968 1.958 1412 1.939 828
ME (Miles US$) 521 788 545 558 242 85 45 93 173 342 531 626
Ahorro (Miles S/) 70.528 86.943 127.929 128.357 243.015 285.099 401.538 509.004 653.177 725.272 844,651 1.077.592
MN (Miles S/) 58.157 70.238 110.799 103.609 213.249 249.503 350.421 450512 576.327 664.893 791.529 1.027.222
ME (Miles US$) 4.281 5.947 6.354 9.705 10.650 11.921 14.986 17.429 23.712 17.901 16.030 13.911
Plazo (Miles S/) 108.836 1.131.631 1.904.388 2.615.686 4.156.444 4.565.507 5.407.248 4.585.154 5.042.104 6.004.149 6.727.648 7.095.575 7.298.532
MN (Miles S/) 76.280 910.827 1.712.751 2.416.151 3.899.833 4.279.870 4.801.093 3.975.899 4.487.483 5.706.959 6.490.979 6.954.829 7.150.678
ME (Miles US$) 10.368 76.403 68.222 74012 100.632 102.196 202.999 178.615 165.262 91.697 70.166 42470 40.833
CTS (Miles S/) 58.711 60.429 74.319 90.082 169.829 302.788 432.971 554.757 696.695 779.659 760.025 874.480
MN (Miles S/) 43.207 45,685 59.196 74.625 144.493 265.358 372.115 482,282 623574 713.926 723.780 836.463
ME (Miles US$) 5.365 5.249 5.609 6.062 9.065 12535 17.841 2159 22,561 19.488 10.937 10.499

Tipo de cambio contable 3,140 2,890 2,809 2,696 2,550 2,795 2,986 3411 3,356 3,241 3,373 3,314 3,621

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia.
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Los saldos de las cuentas de Activos Totales, Créditos Directos y Depositos Totales (Gréafico
5.3) de las empresas financieras han presentado un incremento constante desde el 2008 dado
que ingresan al mercado nuevas empresas, pasando de 3 a 10 empresas financieras al cierre del
afio 2010. Estas empresas sufren una caida considerable para las cuentas de Activos Totales y
Créditos Directos en el afio 2015, recuperandose en los afos siguientes hasta el 2019 en donde

presenta una disminucion en sus niveles para el afio 2020.

Tomando en cuenta como base de referencia el afio 2009 (Grafico 5.4), se aprecia un
incremento constante de las cuentas de los Activos Totales, Créditos Directos y Depdsitos Totales,
las cuales disminuyen 25,28%, 18,27% y 12,40 respectivamente en el afio 2015. Las mismas
presentan una recuperacion en los afios siguiente, salvo el afio 2020 en donde nuevamente

disminuyen alrededor del 4%.

Grafico 5.3: Evolucion de las principales cuentas de las empresas financieras del Sistema Financiero

Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia
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Grafico 5.4: Crecimiento anual de las principales cuentas de las empresas financieras del Sistema
Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia

5.1.3 Entidades Microfinancieras no Bancarias
El revisan los saldos contables reportados consolidados de las empresas microfinancieras no

bancarias al cierre de cada afio.

26



Tabla 5.3:

Principales cuentas de las Empresas Microfinancieras no bancarias

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Activos (Miles S/) 9.797.402 11.543.337 14.336.494 16.333.646 18.704.863 19.955.446 20.944.343 21.749.085 24.611.590 28.197.153 31.129.436 35.512.385 40.771.735
Créditos Directos (Miles S/) 8.085.735 9.193.835 11.236.041 13.048.089 14.369.778 15.100.003 16.349.049 16.982.501 19.864.934 23.139.454 25.162.305 28.615.382 31.398.660
MN (Miles S/) 6.881.137 8.186.118 10.076.700 11.798.479 13.176.278 14.059.734 15.258.843 16.029.976 19.142.939 22.341.567 24.211.787 27.922.344 30.771.716
ME (Miles US$) 383.630 348.691 412.724 463.505 468.039 372.189 365.106 279.251 215.135 246.185 281.802 209.124 173.141
Corporativos (Miles S/) 41.354 43.612 44.345 79.885 137.531 312.749 421.305 412.028 378.827 365.036 110.434
MN (Miles S/) 41.354 40.916 34.145 71.500 122.542 312.749 417.949 358.634 284.144 365.036 110.434
ME (Miles US$) - 1.000 4.000 3.000 5.020 - 1.000 16.474 28.071 - -
Grandes empresas (Miles S/) 14.427 32.653 33.791 94.374 37.698 67.938 33.583 146.575 128.818 111.296 88.193
MN (Miles S/) 5.097 17.483 15.690 85.094 31.540 59.299 27175 114.690 96.005 84.172 63.395
ME (Miles US$) 3.321 5.627 7.099 3.320 2.062 2.533 1.909 9.838 9.728 8.184 6.848
Medianas empresas (Miles S/) 858.410 990.380 1.166.098 1.475.551 1.757.211 1.701.927 1.968.374 2.347.929 2.553.910 2.429.304 2.663.356
MN (Miles S/) 440.518 516.977 691.103 1.016.074 1.304.988 1.345.540 1.643.171 1.944.331 1.998.924 1.977 474 2.229.313
ME (Miles US$) 148.769 175.965 186.272 164.392 151.448 104.482 96.902 124.529 164.538 136.340 119.868
Pequefias empresas (Miles S/) 4.061.740 5.046.786 5.618.095 5.891.313 6.295.808 6.369.724 7.496.215 8.910.831 9.784.913 11.054.129 13.113.935
MN (Miles S/) 3.640.133 4.611.405 5.236.602 5.604.235 6.043.626 6.209.395 7.392.140 8.807.675 9.684.546 10.985.300 13.063.170
ME (Miles US$) 150.092 161.492 149.605 102.711 84.455 47.003 31.012 31.828 29.756 20.769 14.020
Microempresas (Miles S/) 3.625.500 3.915.737 3.994.155 3.684.120 3.797.750 3.734.678 4.237.836 4.505.275 4.779.872 5.291.481 6.232.388
MN (Miles S/) 3.526.805 3.844.458 3.939.871 3.657.003 3.770.702 3.719.783 4.230.022 4.496.236 4.767.604 5.279.363 6.230.126
ME (Miles US$) 35.135 26.439 21.288 9.702 9.058 4.367 2.328 2.789 3.637 3.656 625

Tipo de cambio contable 3,140 2,890 2,809 2,696 2,550 2,795 2,986 3411 3,356 3241 3373 3,314 3,621

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracién propia.
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Créditos consumo (Miles S/) 1.826.832 1.957.708 2.164.573 2.396.850 2.731.406 2.882.120 3.066.651 3.633.594 4.386.296 5.331.962 5.953.382 7.667.158 7.546.889
MN (Miles S/) 1.787.710 1.927.980 2.133.021 2.366.106 2.698.284 2.849.241 2.943.979 3.362.035 4213614 5.226.561 5.872.263 7.589.898 7.484.338
ME (Miles US$) 12.459 10.286 11.232 11.404 12.989 11.763 41.082 79.613 51.455 32.521 24.050 23.313 17.275
Hipotecarios (Miles S/) 285.798 342431 470.036 622.072 781.889 992.641 1.256.399 1.161.891 1.321.325 1.484.853 1.582.582 1.696.979 1.643.466
MN (Miles S/) 78.010 168.051 289.771 402.135 560.585 776.586 1.041.466 1.021.174 1.218.868 1.393.439 1.508.300 1.641.100 1.590.940
ME (Miles US$) 66.175 60.339 64.174 81.579 86.786 77.300 71.980 41.254 30.530 28.205 22.023 16.861 14.506
Comerciales (Miles S/) 1.600.432 1.902.024 - - - - - - . _ B _
MN (Miles S/) 990507 1.309.680 - - . . . N B B ) A
ME (Miles US$) 194.244 204.963 - - - - - R R R R R
MES (Miles S/) 4.372.673 4.991.673 - - - - R R R R R R
MN (Miles S/) 4.024.911 4.780.406 - - . . . N B B ) A
ME (Miles US$) 110.752 73103 - - - - - - - - . .
Depésitos totales (Miles S/) 5.590.374 7.267.936 9.808.474 11.262.400 13.142.895 14.595.651 14.932.269 15.091.936 17.373.258 19.968.085 22.585.320 25.166.561 27.233.201
MN (Miles S/) 4571451 5.847.518 8.196.313 9.612.244 11.633.195 12.789.342 13.155.118 12.978.144 15.344.166 18.106.277 20.835.728 23.658.012 25.697.989
ME (Miles US$) 324498 491.494 573.927 612.076 592.039 646.265 595.161 619.699 604.616 574.455 518.705 455.205 423975
Ahorro (Miles S/) 1.238.748 1.386.543 1.887.553 2.308.350 2632.249 2.954.997 3338676 3.633.337 4.200.526 4.394.777 5.050.819 5.449.463 7.453.184
MN (Miles S/) 958.443 1.073.501 1.515.879 1.924.539 2.286.963 2.570.044 2.888.154 3.034.795 3.502.406 3.761.958 4.364.599 4.834.163 6.805.917
ME (Miles US$) 89.269 108.319 132.316 142.363 135.406 137.729 150.878 175474 208.021 195.254 203.445 185.667 178.754
Plazo (Miles S/) 4.351.627 5.881.394 7.920.920 8.954.049 10.510.646 11.640.655 11.593.593 11.458.599 13.172.732 15.573.308 17.534.501 19.717.099 19.780.016
MN (Miles S/) 3.613.009 4.774.018 6.680.434 7.687.705 9.346.232 10.219.208 10.266.964 9.943.348 11.841.761 14.344.319 16.471.129 18.823.849 18.892.072
ME (Miles US$) 235.229 383.175 441611 469.712 456.633 508.536 444283 444.225 396.595 379.201 315.260 269.538 245.221
CTS (Miles S/) 451911 596.809 876.169 1.233.736 1.847.061 2.626.006 2545.170 2.653.305 3.036.723 3573.855 4.145.076 4.821.743 4.839.349
MN (Miles S/) 350.488 469.902 718.804 1.053.934 1.636.462 2.340.498 2.295.175 2.383.107 2.778.459 3.324.362 3.902.347 4596.342 4610524
ME (Miles US$) 32.300 43.913 56.022 66.692 82.588 102.150 83.722 79.214 76.956 76.980 71.962 68.015 63.194

Tipo de cambio contable 3,140 2,890 2,809 2,696 2,550 2,795 2,986 3411 3,356 3241 3,373 3314 3,621

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracién propia.
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Las principales cuentas de las empresas microfinancieras no bancarias (Grafico 5.5) han
presentado un crecimiento constante a lo largo del periodo estudiado, evidenciando que la
pendiente de mayor crecimiento inicia a partir del afio 2015 y para el afio 2020, la linea de
incremento es mas pronunciada dadas las medidas tomadas por el gobierno para la recuperacion
financiera de las empresas de este sector, las cuales fueron destinadas a mitigar el impacto de la

crisis por el Covid-19.

Grafico 5.5: Evolucion de las principales cuentas de las empresas microfinancieras no bancarias del
Sistema Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia

Desde el periodo de inicio de analisis de las empresas de este sector (Gréfico 5.6), se aprecia
que ha presentado un crecimiento promedio anual del 13%, teniendo uno de los crecimientos mas
bajos en el afo 2015, el cual se encuentra cerca del 3% en promedio para las cuentas de Activos

Totales, Créditos Directos y Depdsitos Totales.
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Grafico 5.6: Crecimiento anual de las principales cuentas de las empresas microfinancieras
bancarias del Sistema Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia

5.1.4 Empresas de Arrendamiento Financiero

no

El revisan los saldos contables reportados consolidados de las empresas microfinancieras no

bancarias al cierre de cada afio.
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Tabla 5.4: Cuenta de créditos de las Empresas de Arrendamiento Financiero

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Créditos (Miles S/) 1.670.730 657.741 107.412 269.583 356.421 466.877 491173 461.550 343.720 190.607 244.033 263.103
MN (Miles S/) 186.940 96.770 1.087 5599 9.535 12525 22.081 31.080 14.398 11.851 13.880
ME (Miles USS$) 472,545 194.108 38.238 99.590 137577 163.629 160.297 128.839 93.159 54.369 68.835 75.203
Corporativos (Miles S/) - 2.930 10.773 15515 29.057 34.604 30.076 16.682 10.032 8.130 5425
MN (Miles S/) - - - - 930 250 3.850
ME (Miles US$) - 1.043 3.996 6.084 10.396 11.589 8.817 4.971 2.808 2.336 475
Grandes empresas (Miles S/) - 13.953 82.315 113.861 173.053 220.700 176.940 105.013 28.080 32.354 32451
MN (Miles S/) - - 2,668 1.874 8.710 15.506 1510 1.944 1565
ME (Miles US$) - 4.967 30532 44,651 60.961 73.284 49.320 26.671 8.198 9.016 9.320
Medianas empresas (Miles S/) - 51.259 130.809 198.991 233.906 201.291 213.854 188.195 121751 163.939 174.048
MIN (Miles S/) - 921 1525 6.062 8.861 11.887 13.481 9.559 7.447 5693
ME (Miles USS$) - 18.248 48178 77438 81518 64.444 59.211 52.060 34617 46.395 50.801
Pequefias empresas (Miles S/) - 20.939 24.794 23515 27.340 31734 38.064 30.070 30.289 37.463 50.216
MN (Miles S/) - 166 226 805 1516 1.469 1.962 2.357 2.150 2.733
ME (Miles US$) - 7.454 9.135 9.133 9.494 10.120 10.728 8.375 8.618 10470 14.328
Microempresas (Miles S/) - 18.331 20.891 4539 3520 2.843 2616 3.761 413 2,018 857
MIN (Miles S/) - - 3848 - 273 14 131 -
ME (Miles USS$) - 6.526 7.749 271 1.259 861 763 1.082 127 598 259
Comerciales (Miles S/) 1.666.078 655.173 - - - ;
MIN (Miles S/) 186.338 96.269 - - - -
ME (Miles USS$) 471.255 193.392 - - - -
MES (Miles S) 874 524 - - - -
MN (Miles S/) 39 - - - -
ME (Miles US$) 278 168 - - - -
Tipo de cambio contable 3,140 2,890 2,809 2,696 2,550 2,795 2,986 3411 3,356 3,241 3,373 3,314

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracién propia.
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La informacién obtenida para las empresas de arrendamiento financiero corresponde a la
cuenta de Créditos Directos colocados en el mercado (Grafico 5.7). Cabe mencionar que estas
empresas no se encuentran autorizadas para captar dinero de las personas bajo la modalidad de

cuentas de ahorro.

Este sector ha presentado una disminucion drastica en el monto de los créditos en los afios
2009 y 2010 dado que algunas de estas empresas se han fusionado con empresas bancarias,
mostrandose en los registros de las estas ultimas. A partir del 2011 se aprecia un incremento de
los créditos hacia el 2014 y desciende hasta el 2017. Existe una recuperacion de la curva hacia el

2019 que es hasta donde se cuenta con informacion publicada.

Grafico 5.7: Evolucién de los créditos directos de las Empresas de Arrendamiento Financiero del
Sistema Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia

Como efecto de las fusiones de algunas de las empresas de arrendamiento financiero con
empresas bancarias, el efecto neto de las colocaciones para los afios 2009 y 2010 se ve
descendido hasta un 83.67% (Grafico 5.8). A partir del 2011 se muestra un importante incremento
en los saldos de colocaciones de los créditos; sin embargo, en los afios consecuentes el
crecimiento es minimo hasta el afio 2017 que se presenta una nueva fusién y de la tltima empresa

restante sé6lo nos queda informacién hasta el afio 2019, la cual tuvo un crecimiento del 7.81%.
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Grafico 5.8: Crecimiento anual de los créditos directos de las Empresas de Arrendamiento Financiero
del Sistema Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia

5.1.5 Empresas Estatales
Las empresas identificadas dentro de este sector corresponden al Banco de La Nacion y
Agrobanco. El revisan los saldos contables reportados consolidados de estas empresas al cierre

de cada afio.

Se precisa que Agrobanco es una entidad destinada por el gobierno al financiamiento de los
pequefios productores agropecuarios, por lo que no se encuentra autorizada para captar fondos a
traves de la modalidad de cuentas de ahorro de las personas. Respecto al Banco de La Nacion,

no se considera dentro del analisis los préstamos otorgados a las entidades publicas.
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Tabla 5.5:

Principales cuentas de las Entidades Estatales

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Activos (Miles S/) 19.513.951 20.511.901 21.499.806 22.969.586 24.617.933 27.962.510 30.199.244 31.903.282 30.878.199 31.589.985 30.788.028 33.310.859 44.597.598
Créditos Directos (Miles S/) 2.031.677 2.218.934 2.938.634 3.129.037 3.292.969 4.116.876 4.988.875 5.635.805 6.046.700 6.644.789 6.943.892 6.779.870 6.139.407
MN (Miles S/) 2.010.753 2.197.324 2.919.316 3.112.791 3.277.848 4.060.568 4636778 5.152.072 5.540.882 6.179.612 6.552.090 6.423.264 5.757.358
ME (Miles US$) 6.664 7477 6.877 6.026 5.930 20.146 117.916 141.815 150.721 143529 116.158 107.606 105.509
Corporativos (Miles S/) - - - - 19.179 9.426 794 1.524 450 384 384
MN (Miles S/) - - - - 19.179 9426 7.941 1.524 450 384 384
ME (Miles US$) - - - - - - - - - - -
Grandes empresas (Miles S/) - 5.160 8.796 12.851 26.223 5.275 27.309 128.268 192.216 146.754 - -
MN (Miles S/) - 4.099 3.880 6.930 20.322 482 3.000 4.203 4674 1.986 - -
ME (Miles US$) - 378 1.823 2322 241 1.605 7127 36.968 57.866 42920 - -
Medianas empresas (Miles S/) - 23674 13.951 30.949 228.885 564.942 723.302 675.363 530.180 453.608 536.451 549.581
MN (Miles S/) - 10.166 8.126 26.679 183.135 226.488 269.530 295.672 253.147 207.290 180.965 168.297
ME (Miles US$) - 4.809 2.161 1.675 16.368 113.347 133.032 113.138 85478 73.026 107.268 105.298
Pequefias empresas (Miles S/) - 40432 80.536 132.494 295.888 387.389 436.621 468.042 402.166 223.595 168.181 146.796
MN (Miles S/) - 35.836 75.129 127,574 291.230 379.448 433.777 466.652 401.566 222.878 167.062 146.049
ME (Miles US$) - 1.636 2.005 1.929 1.667 2659 834 414 185 212 338 206
Microempresas (Miles S/) - - 143.373 190.162 273.305 334.509 407.486 401.119 319.976 141.182 114.955 83.956
MN (Miles S/) - - 143.359 190.152 273.305 333.600 404.678 400.447 319.976 141.182 114.955 83.937
ME (Miles US$) - - 5 4 304 823 200 - - - 5
Comerciales (Miles S/) 60.963 58.549 - - - - - - - - - -
MN (Miles S/) 40.137 37.031 - - - - R R R R R R
ME (Miles US$) 6.632 7.446 ; - - . . . i . . _
MES (Miles S/) 47.247 93.709 192.787 - - - - - - . . .
MN (Miles S/) 47.247 93.709 192722 - - . . . N B B )
ME (Miles US$) - 23 - - - - - - - - -

Tipo de cambio contable 3,140 2,890 2,809 2,696 2,550 2,795 2,986 341 3,356 3,241 3373 3,314 3,621

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia.

1/ No considera los créditos otorgados a entidades del sector publico.
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En el Gréfico 5.9, se muestra un ligero crecimiento de la cuenta de Créditos Directos a lo
largo del periodo en estudio. Las cuentas de Activos Totales y Depdsitos Totales presentan un
crecimiento moderado con un punto superior en el afio 2015, los cuales se pronuncian con mayor
incidencia para el afio 2020. En este punto, se debe tener en cuenta que dada la pandemia del
Covid-19, el gobierno ha otorgado diferentes ayudas econémicas a la poblacién en diferentes
momentos del afio, tanto para las personas fisicas como para los auténomos, incluso para los

negocios de estos ultimos.

Grafico 5.9: Evolucion de las principales cuentas de las entidades estatales del Sistema Financiero
Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia

El crecimiento de los Activos Totales como los Depositos Totales de las entidades estatales
(Gréfico 5.10) han presentado un crecimiento constante hasta el afio 2015 en promedio del 7%,
fluctuantes hasta el afio 2019, y hacia el afio 2020, estos se incrementan de una manera

pronunciada, siendo un 33.88% y 40.21% respectivamente y en comparacion con el afio anterior.

Respecto a la cuenta de Créditos Directos, la curva se presenta en ascenso hasta el afio 2018
con promedio aproximando del 13%, el cual disminuye 2.36% en 2019 y 9.45% para el 2020.
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Grafico 5.10: Crecimiento anual de las principales cuentas de las entidades estatales del Sistema
Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia

5.1.6 Informacién Consolidada
En esta seccion de presentan los saldos contables reportados consolidados de todas las

empresas financieras al cierre de cada afio.
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Tabla 5.6: Consolidado de las principales cuentas de las Empresas del Sistema Financiero Peruano.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Activos (Miles S/) 179.674.707 180.955.772 221.642.703 240.489.426 278.272.245 322.061.123 356.105.219 424.142.250 423.136.034 444.431.538 462.090.025 499.159.619 616.512.992
Créditos Directos (Miles S/) 104.535.369 108.002.937 129.082.539 148.889.731 167.689.408 198.969.986 226.268.470 258.913.323 271.328.026 286.604.756 315.643.483 335.321.068 376.900.815
MN (Miles S/) 48.877.237 57.782.906 69.792.055 83.069.309 95.664.854 119.033.357 140.964.262 182.040.508 194.800.379 204.177.316 227.562.322 248.187.523 292.807.742
ME (Miles US$) 17.725.520 17.377.174 21.107.328 24.414.103 28.244.923 28.599.867 28.568.054 22.536.738 22.803.232 25.432.718 26.113.597 26.292.561 23.223.715
Corporativos (Miles S/) - - 23.353.941 25.715.077 25.279.099 35.581.851 41.652.976 53.810.245 58.406.430 62.675.420 71.330.533 72.411.720 68.874.995
MN (Miles S/) - - 8.611.182 9.043.059 8.115.106 15.096.865 20.986.965 33.258.385 34.295.129 32.678.284 38.671.298 40.766.914 36.546.987
ME (Miles US$) - - 5.248.401 6.183.983 6.730.977 7.329.154 6.920.968 6.025.172 7.184.535 9.255.519 9.682.548 9.548.825 8.927.923
Grandes empresas (Miles S/) - - 21.182.627 21.943.263 24.670.539 30.414.039 36.577.035 39.860.047 39.027.276 39.901.588 43.944 464 46.577.828 58.884.869
MN (Miles S/) - - 5.895.152 5.833.873 6.325.433 9.468.397 13.042.604 19.997.421 18.772.699 17.589.783 19.212.351 19.993.401 34.094.605
ME (Miles US$) - - 5.442.319 5.975.293 7.194.159 7.493.969 7.881.591 5.823.109 6.035.333 6.884.235 7.332.378 8.021.855 6.846.248
Medianas empresas (Miles S/) - - 21.348.319 24.548.449 28.240.407 32.814.891 38.135.538 43.306.067 43.915.647 43.574.095 46.025.474 45.542.542 69.950.491
MN (Miles S/) - - 6.873.536 7.899.435 9.665.904 12.587.369 15.478.996 22.530.877 24.993.376 25.807.090 27.160.721 27.629.456 53.028.753
ME (Miles US$) - - 5.1563.002 6.175.451 7.284.119 7.237.038 7.587.590 6.090.645 5.638.341 5.481.952 5.502.871 5.405.276 4.673.222
Pequefias empresas (Miles S/) - - 14.003.140 17.661.176 21.083.721 22.554.214 23.011.820 23.479.930 24.802.394 26.958.279 28.273.082 30.821.385 39.718.820
MN (Miles S/) - - 10.641.766 14.299.619 17.707.400 19.432.726 20.174.930 21.627.457 23.541.477 25.877.135 27.384.599 29.972.236 39.081.758
ME (Miles US$) - - 1.196.644 1.246.868 1.324.048 1.116.812 950.064 543.088 375.720 333.583 263.410 256.231 175.935
Microempresas (Miles S/) - - 7.913.818 8.746.664 9.221.414 8.890.964 8.970.342 9.309.544 9.963.996 10.617.284 10.932.630 11.678.564 14.415.555
MN (Miles S/) - - 7.267.416 8.182.678 8.662.645 8.619.381 8.700.917 9.158.864 9.818.749 10.422.756 10.745.209 11.508.673 14.290.464
ME (Miles US$) - - 230.118 209.194 219.125 97.167 90.229 44175 43.280 60.021 55.565 51.264 34.546
Consumo (Miles S/) 20.320.197 21.798.909 25.248.037 30.274.902 34.660.433 38.945.311 43.577.314 50.654.015 55.033.844 59.645.420 67.694.775 76.881.975 71.420.637
MN (Miles S/) 17.527.178 19.399.530 22.860.844 27.660.267 31.671.543 35.516.594 39.878.285 47.234.066 52.110.890 56.783.197 64.665.670 73.634.173 68.684.309
ME (Miles US$) 889.497 830.235 849.837 969.820 1172114 1.226.732 1.238.791 1.002.624 870.964 883.130 898.045 980.025 755.683
T. Crédito (Miles S/) 7.319.437 7.533.172 8.705.478 10.766.893 12.160.823 13.252.030 15.310.009 19.117.570 20.668.645 21.232.915 23.841.239 26.981.704 21.648.437
MN (Miles S/) 6.660.830 6.927.867 8.076.415 10.087.009 11.382.063 12.347.616 14.299.243 17.893.498 19.345.710 19.775.081 22.108.351 25.073.122 20.296.587
ME (Miles US$) 209.747 209.448 223.945 252.183 305.396 323.583 338.502 358.860 394.200 449.810 513.753 575.915 373.336

Tipo de cambio contable 3,140 2,890 2,809 2,696 2,550 2,795 2,986 3411 3,356 3,241 3373 3314 3,621

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia.
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Hipotecarios (Miles S/) 12.020.764 13.146.739 16.032.658 20.000.201 24533795 29.768.716 34,343 444 38493474 40178438 43.232671 47442526 51.407.055 53635.449
MN (Miles S/) 3817.342 5490522 7642160 10.150378 13516823 18312025 22.701.564 28.233.438 31.268.059 35.019.072 39.722.474 44682670 47.080.866
ME (Miles USS$) 2612555 2649210 2.987.005 3653495 4.320.381 4,098.995 3.898.821 3.007.926 2,655.059 2534279 2288779 2.029.084 1810.158
Comerciales (Miles S/) 61.661.139 60.475.907 . . ; ) . . .
MN (Miles S/) 18.269.632 21.433.204 . ; ; ) . . ]
ME (Miles USS$) 13.818.951 13500586 . ; . } . ; .
MES (Miles S/) 10533.269 12581382 . . . ; ; . .
MN (Miles S/) 9.263.085 11459649 ] ) . . . . ]
ME (Miles USS$) 404517 388.143 - - - - . ; ;
Depésitos totales (Miles S) 119.049.474 125.408.840 145.028.338 157.867.082 176.901.441 212.104.651 221.865.694 255.739.613 256.301.628 280.784.354 298.677.891 323.665.889 404.014.860
MN (Miles S/) 58.901.209 64.770.474 84.907.418 93.605.158 114.648.145 127247233 133.354.759 139.456.171 151.645.269 177.864.282 198.036.890 217.078.871 274.498.056
ME (Miles US$) 19.155.498 20.982.134 21.402.962 23.836.025 24.413.057 30.360.436 29.641.974 34.090.719 31.184.851 31.755.653 29.837.237 32.162.649 35.768.242
Vista (Miles S/) 35.057.568 36.787.716 42.656.243 48.175.304 52.564.701 66.619.784 66.722.258 77.038.660 76.087.474 79.803.866 86.719.858 95.747.315 136.778.341
MN (Miles S/) 20.939.405 22.784.092 25.788.987 28.477.768 33.224.995 36.570.243 35.933.977 39.643.457 38.972.449 46.052.804 52.976.348 50.462.834 87.650.601
ME (Miles USS) 4496230 4.845.545 6.004.719 7.306.208 7502042 10751177 10310878 10.963.120 11.059.304 10413780 10.004.005 10948848 13567451
Ahorro (Miles S/) 22915511 26.357.128 31.590.684 37.303.991 41.085.273 47.940.150 57.397.220 65.431.062 70.598.003 76.578.796 85.838.737 92.706.076 137.165.028
MN (Miles S/) 12024112 14322296 18460879 22419.233 27.241.467 31.251.838 35.825.414 37.775528 41.290.901 46.110.721 54430813 61.469.965 97.568.407
ME (Miles USS) 3468598 4.164.302 4674.192 5521053 5428944 5970773 7224316 8.107.750 8.732.748 9.400825 9.311569 9.425.501 10935.272
Plazo (Miles S/) 61.076.396 62.263.996 70.781.411 72.387.787 83.231.467 97.544.718 97.746.216 113.269.891 109.616.150 124.401.691 126.119.297 135.212.498 130.071.491
MN (Miles S/) 25.937.693 27.664.086 40,657,551 42.708.156 54.181.684 59.425.152 61.595.368 62.037.186 71.381.919 85.700.756 90.629.730 96.146.072 89.279.049
ME (Miles US$) 11190670 11972287 10.724.051 11.008.765 11392072 13.638.485 12.106.781 15.019.849 11392798 11941048 10.521.662 11.788.300 11265518
CTS (Miles S)) 6.353.242 6.185.960 7590305 9.817.543 12.380.098 15544618 15.996.729 17.749.144 18.736.961 19.830.289 21432056 22,535,086 22.362.843
MN (Miles S/) 1830260 1.968.440 3.054.358 4.793.036 7.153.969 9.607.359 10.566.040 11783417 13.001.844 14542905 16.186.177 17.688.585 17.388.144
ME (Miles US$) 1440440 145,350 1614791 1863689 2.049.462 2.124.243 1818717 1748 967 1682.097 1631405 1555.256 1462432 1373.847

Tipo de cambio contable 3,140 2,890 2,809 2,69 2,550 2,795 2,986 3411 3,356 3,241 3373 3314 3621

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia.
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El sistema financiero peruano ha presentado un crecimiento en las cuentas de los Activos
Totales, Créditos Directos y Depdsitos Totales (Grafico 5.11) desde el afio 2009 de manera
constante hasta el 2015. Se present6é un ligero descenso hacia el 2016 y posteriormente, la
pendiente de crecimiento se ha inclinado verticalmente para el periodo 2019-2020 como
consecuencia de los incentivos del gobierno hacia el mercado financiero a fin de mitigar los efectos

de la desaceleracion econdmica ocasionados por la pandemia del Covid-19.

Grafico 5.11: Evolucién de las principales cuentas del Sistema Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia

Para el periodo 2008 — 2020 (Gréafico 5.12), la cuenta del Activo Total del sistema financiero
peruano ha presentado un crecimiento promedio del 11.09%, teniendo la tasa de crecimiento mas
baja en el afio 2016 por -0.24%.

La cuenta de Créditos Directos muestra un crecimiento promedio de 11.40%, siendo la tasa
mas baja de 4.79% en el afio 2016. Respecto a la cuenta de Depositos Totales, la tasa de

crecimiento promedio corresponde a 10.92%, siendo la menor en el afio 2016 por 0.22%.
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Grafico 5.12: Crecimiento anual de las principales cuentas del Sistema Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia

5.2  INDICADORES FINANCIEROS DEL SISTEMA FINANCIERO
En el presente apartado se muestran dos indicadores financieros relevantes de las empresas
que conforman el Sistema Financiero en su conjunto, a fin de poder mostrar el comportamiento

presentado durante el periodo de estudio.

Tabla 5.7: Evolucién de los indicadores de Calidad de Cartera y Cobertura del Sistema
Financiero Peruano.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Calidad de cartera

Créditos atrasados / Créditos 1,45 1,91 1,87 1,87 2,19 2,55 2,88 2,85 3,09 344 349 3,59 4,34
directos (%)
Cobertura

Provisiones / Créditos 24114 21856 221,07 226,30 203,74 176,75 159,35 163,33 158,71 149,53 148,08 14646 175,01
Atrasados (%)

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracién propia.

La Calidad de Cartera o Morosidad para el afio 2008 (Grafico 5.13), se presentaba en razén
del 1,45% de créditos atrasados sobre el total de los créditos otorgados en el sistema financiero,
manteniendo una tendencia de incremento en los siguientes afios, llegando al indicador del 4,34%
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en el 2020. La tasa promedio de crecimiento de la morosidad de las deudas financieras tiene una
media anual de 10%, lo cual es directamente proporcional con la media de crecimiento de los

créditos del sistema financiero general.

Respecto al indice de Cobertura o Aprovisionamiento (Grafico 5.13), se tiene que para el afio
2008, los créditos otorgados en el sistema financiero se encontraban respaldadas al 241,15%
dadas las medidas del gobierno central para mitigar el impacto de la crisis mundial iniciada en
setiembre de ese mismo afio. A medida que los mercados mundiales se iban recuperando del
impacto de la crisis del 2008, las medidas del gobierno fueron mas laxas a partir del 2012 hasta el
afio 2019 en donde las obligaciones financieras del sistema financiero se encontraban
provisionadas al 146,46%. Para el afio 2020 se presenta un incremento del 19,49% (respecto al
afio anterior) a fin de poder mitigar los efectos negativos de la pandemia por el Covid-19. Las
medidas de provision se encuentran en una media anual descendente aproximada del 2.30% a lo

largo del periodo de estudio.

Grafico 5.13: Evolucion de los indicadores de Cobertura y Calidad de Cartera de las empresas del
Sistema Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Elaboracion propia

5.3  INDICADORES DE INTERMEDIACION E INCLUSION FINANCIERA
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Tabla 5.8: Evolucion de los Indicadores de Intermediacion e Inclusién Financiera del Sistema Financiero Peruano

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
|. Informacion General
Poblacién Total 28522426 28.824.088 29.461.933 29.797.694 30.135.875 30475144 30.814.175 31.151.643 31.151.643 31.826.018 31.826.018 32495510 32.625.948
Poblacion Econémicamente Activa (PEA)2 15.158.371  15.156.844 15451.348 15.738.052 15.948.810 16.143.079 16.326.451 16.396.350 16.498.365 16.903.680 17.215.741 17.462.752  17.830.481
Producto Bruto Interno (en millones de S/) 348.870 352.693 382.081 406.256 431.199 456.435 467.308 482.506 501.581 514.215 534.665 546.161 485474
PBI per capita (soles a precios 2007) 12.231 12.236 12.969 13.634 14.308 14.977 15.165 15.489 16.101 16.157 16.800 16.807 14.880
Il. Profundidad Financiera
Créditos del SF3 (como % del PBI) 24,01 27,44 27,99 30,37 32,33 34,32 36,96 39,82 40,28 39,26 40,56 42,09 51,00
Depésitos del SF (como % del PBI) 28,96 31,97 31,32 32,27 33,86 36,68 37,75 38,55 38,56 37,78 38,62 40,61 52,00
[1I. Inclusion Financiera
a. Acceso a los servicios financieros
Numero de oficinas (a nivel nacional) 2,610 2.974 3.173 3.440 3.816 4.138 4.324 4.426 4617 4.653 4.697 4717 4563
Numero de Cajeros Automaticos 3.992 4.446 5.122 6.024 7.562 8.209 12.226 27.207 24.956 24.892 26.741 30.790 30.863
Numero de Cajeros Corresponsales 7.735 10.840 14.418 15.976 25.593 33.609 54.044 88.121 100.802 125.059 157.973 184.812 206.452
NUmero puntos de atencion por cada 100 mil 81 101 129 148 211 268 362 605 648 756 917 1.044 1.128
habitantes adultos
b. Uso de los servicios financieros
Numero de deudores (miles) 3.950 4.163 4.511 4918 5.426 5.751 6.049 6.140 6.386 6.669 6.908 7.386 7.045
Numero de cuentas de depdsito* (miles) 19.641 22.203 26.279 30.627 33.064 37.244 42.645 47582 53.263 57.564 63.562 72.730 88.123
Numero de deudores (% de la PEA) 26,06 2747 29,19 31,25 34,02 35,63 37,05 3745 38,71 39,45 40,13 42,30 39,51
c. Profundidad del alcance de los servicios
financieros
Crédito promedio / PBI per cépita (n° veces) 0,87 0,90 0,92 0,94 0,95 0,96 0,95 1,00 0,97 0,95 0,98 0,99 1,17
Depésito promedio / PBI per capita (n° veces) 0,30 0,28 0,26 0,25 0,23 0,22 0,21 0,20 0,18 0,18 0,17 0,16 0,20
Créditos MYPE / Créditos Totales (%) 14,58% 16,24% 16,94% 17,50% 17,83% 15,77% 14,11% 12,64% 12,80% 13,10% 12,42% 12,68% 14,36%
Deudores MYPE / Deudores Totales (%) 29,77% 31,50% 34,10% 35,44% 35,32% 34,01% 33,39% 33,39% 34,63% 3591% 37,16% 37,55% 38,41%

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). EI nimero de deudores proviene del Reporte Crediticio Consolidado. Estadisticas trimestrales del BCRP. XI Censo de Poblacion y VI de Vivienda 2007 (INEI). Elaboracién propia.
'Proyecciones del INE| a cada afio del estudio
2E| dato registrado corresponde a la informacion obtenida del afio anterior.

3Se excluyen los créditos a empresas del sistema financiero.
4Se considera los depdsitos totales captados por las empresas de la banca miltiple, empresas financieras, Banco de La Nacion y entidades microfinancieras no bancarias. Estas cifras son remitidas por cada empresa; por lo que, la informacion podria estar sobrevalorada, debido a
que una persona puede estar reportada por mas de una entidad.
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5.3.1 Acceso a los servicios financieros
Para el afio 2008, el acceso de los medios fisicos (oficinas, cajeros automaticos y cajeros

corresponsales) se encontraban en alrededor de 14.300 en total para toda la extension del territorio

nacional.

Dadas las estrategias de implementacion y mejoras de los canales de atencidn, se han ido
incrementando la cantidad de estos medios fisicos, especialmente en los cajeros automaticos y
los cajeros corresponsales, con la finalidad de desconcentrar la atencion en agencias para

operaciones basicas y asegurar un mayor flujo de transaccionalidad del publico usuario.

Para el afio 2020, se cuenta con un total aproximado de 241.000 medios fisicos a nivel
nacional, de los cuales el 12% corresponde a Cajeros Automaticos y el 85.35% a cajeros
corresponsales y el modelo de atencion de las Agencias en los Ultimos afios se encuentra

enfocado a orientar al publico usuario sobre el uso tanto de los medios fisicos como de los

virtuales.

Grafico 5.14: Evolucién de la red de Atencion del Sistema Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Estadisticas del Banco Central de Reserva del Peru.
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI).
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Segun los estudios realizados por el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, se tiene
que para el afio 2008, el sistema financiero ofrecia en total 81 puntos de atencién fisicos por cada
100.000 habitantes adultos. Con la implementacion y mejora de estos medios fisicos, hacia el 2020
se tiene que la poblacion cuenta con un aproximado de 1.128 puntos de atencién por cada 100.000

habitantes adultos, lo que permite atender los movimientos operativos de los usuarios sin la
necesidad de recurrir a una agencia fisica.

Grafico 5.15: Evolucién de la red de Atencién del Sistema Financiero Peruano por cada 100.000

habitantes
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Estadisticas del Banco Central de Reserva del Per.
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI).

5.3.2 Uso de los servicios financieros

Se tiene que el sistema financiero peruano contaba con un promedio de deudores de 3.950
(miles) en el afio 2008, el cual ha ido incrementando en razén promedio de 5.88% hasta el afio
2019. Para el afio 2020, se tiene como total de deudores el aproximado de 7.045 (miles),
representando un 78.35% de crecimiento sobre el afio 2008; sin embargo, esta cantidad

corresponde a un decrecimiento del 4.62% respecto al afio 2019 como consecuencia del Covid-
19.
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Desde mediados del mes de marzo 2020 hasta inicios de julio del mismo afio, el sistema
financiero se vio estancado en sus colocaciones de créditos debido a las normativas del gobierno
de salvaguardar la salud de la poblacidn, limitando las operaciones de las entidades financieras a

lo mas basico (atencién de retiros, depositos y transferencias de dinero).

Grafico 5.16: Evolucion del nimero de deudores del Sistema Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Estadisticas del Banco Central de Reserva del Per.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI).

El nimero de cuentas de depositos proporcionadas por las diferentes empresas del sistema
financiero autorizadas para captar fondos a través de las cuentas de ahorros, reportaron alrededor
de 19.641 (miles) de cuentas en el afio 2008 y se han ido incrementando en un promedio anual
aproximado de 12.68% hasta el afio 2019. Hacia el afio 2020, se tiene que el crecimiento de las
cuentas de depdsito se ha incrementado en 21.16% respecto al afio anterior.

El incremento de las cuentas de ahorro se debe al dinamismo que el mercado financiero ha
presentado en los Ultimos afios, teniendo como limitante saber el promedio de las cuentas que una

sola persona posee en las diferentes empresas financieras.

El mayor incremento de las cuentas de depositos presentado en el afio 2020 (respecto a los
afios anteriores) se debe a las medidas adoptadas por el gobierno de ayuda econdmica a la
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poblacion, siendo estas abonadas en cuentas nuevas segln las condiciones definidas
previamente. Del mismo modo, existe un lote de cuentas creadas para las personas que cuentan
con fondos de pensiones privados, la cual cumple con la misma dinamica de creacion de una

cuenta nueva (intangible) para el correspondiente depdsito de estos fondos.

Grafico 5.17: Evolucion del nimero de cuentas de deposito del Sistema Financiero Peruano
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Estadisticas del Banco Central de Reserva del Perd.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI).

5.3.3 Profundidad del alcance de los servicios financieros

Tomando en cuenta la informacién proporcionada por el Instituto Nacional de Estadistica en
Informatica (INEI) respecto a la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA), se tiene que el sistema
financiero peruano presentaba un crecimiento desde el afio 2009 al 2019 en razon al 1.48%. Para
el afio 2020, se presentd un decrecimiento del 2.78% del nivel de deudores (respecto al afio

anterior) como consecuencia del impacto del Covid-19 en el sistema financiero.
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Grafico 5.18: Evolucion del nimero de deudores del Sistema Financiero Peruano sobre la Poblacién
Econémicamente Activa (PEA)
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Estadisticas del Banco Central de Reserva del Pert.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). Elaboracion propia.

El nivel del endeudamiento promedio de los deudores del sistema financiero se encuentra en
0.95 veces el PBI per capita entre el periodo 2008 — 2019; mientras que, para el afio 2020, esta
razon se encuentra en 1.17 veces el PBI per capita. Respecto al nivel de depésitos o intencion de

ahorro, se encuentran promediando 0.22 veces el PBI per capita para el periodo 2008 — 2020.

Se puede apreciar que el nivel de endeudamiento del sistema financiero para el Gltimo periodo
estudiado se encuentra sobre el nivel promedio dadas las ayudas de financiamiento otorgadas por
el gobierno. Por otro lado, la tendencia del ahorro se dado en manera descendiente en el
transcurso del tiempo, salvo el Ultimo afio en donde se evidencia una subida en la intencion de
ahorro del 0.20 veces el PBI per capita que se encuentran relacionadas con las ayudas
economicas que el gobierno ha otorgado a la poblacidn y a las leyes de disponibilidad de los fondos
de pensiones privados, a fin de poder mitigar el efecto negativo en la economia provocada por el
Covid-19.
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Grafico 5.19: Evolucidn del nivel de endeudamiento y del nivel de depositos del Sistema Financiero
Peruano sobre el Producto Bruto Interno per capita (PBI).
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Estadisticas del Banco Central de Reserva del Perd.
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). Elaboracion propia.

Las empresas que se encuentran dentro del régimen de Medianas y Pequefias Empresas
(MYPE) han presentado un nivel de acceso al crédito ascendente constante hasta el periodo 2012,
con una tasa media de 16.62% sobre los créditos totales. A partir del 2013, este tipo de empresas
ha sufrido un descenso, teniendo el punto mas bajo en el periodo 2015 con 12.64%, lo cual,
posteriormente se ha venido incrementando hacia el 2019 con una tasa promedio de crecimiento

anual del 12.75%, finalizando con un crecimiento del 14.36% al cierre del 2020.
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Grafico 5.20: Evolucién del nivel de los créditos MYPE sobre los créditos totales del Sistema Financiero
Peruano.
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Estadisticas del Banco Central de Reserva del Pert.
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI).

Los deudores de las empresas del régimen MYPE presentan una tendencia de crecimiento
del 34.66% anual entre el periodo 2008 — 2020, presentando la menor puntuacién del 33.39% en
el afio 2014; sin embargo, el crecimiento de este perfil de empresas se encuentra en tendencia

positiva.
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Grafico 5.21: Evolucion del nivel de deudores MYPE sobre los deudores totales del Sistema Financiero

Peruano.
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Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Estadisticas del Banco Central de Reserva del Pert.
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI).

5.4  CLASIFICACION DE RIESGO

5.4.1 Clasificacion de la deuda peruana
En este punto se muestran los resultados obtenidos de la evaluacion realizada al gobierno

peruano por dos empresas clasificadoras de riesgo en el periodo comprendido del 2008 al 2020.

En la evaluacion realizada por Fitch Rating, la empresa ha calificado al gobierno peruano con
suficiente y/o adecuada capacidad crediticia; por lo tanto, el pais cuenta con una buena capacidad
de pago y es probable que cumpla con sus obligaciones financieras, a pesar de los efectos

negativos originados por la crisis financiera mundial del afio 2008.

Por su lado, Moody’s Rating ha sido un poco méas conservador con sus criterios de
evaluacion. Partiendo del afio 2008, la empresa calificd al gobierno peruano con una limitada y/o
susceptible capacidad crediticia; con lo que, el riesgo de incumplimiento de pago se encontraba
so6lo a un nivel por debajo del grado de inversion. Esta calificacién mejora para los siguientes
afos, hasta el 2012, en donde considera que el pais cuenta con una suficiente y/o adecuada
capacidad crediticia. A partir del afio 2014 al 2019, Moody’s Rating eleva la calificacion del pais
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indicando que cuenta con una buena calidad crediticia y por ello cumple con las deudas

contraidas.

Tabla 5.9: Calificacion historica de la deuda peruana, segun Moody’s Rating y Fitch Rating.

Moody’s Rating Fitch Rating
Moneda Extranjera Moneda Local Moneda Extranjera  Moneda Local
Fecha Rating Fecha Rating
12-03-2020 - - 12-03-2020 BBB+ A-
25-06-2019 A3 (Estable) A3 25-09-2019 BBB+ A-
27-09-2018 - - 27-09-2018 BBB+ A-
23-08-2017 A3 (Estable) A3 19-09-2017 BBB+ (Estable) A-
29-08-2016 - A3 29-09-2016 BBB+ (Estable) A-
30-09-2015 - - 30-09-2015 BBB+ (Estable) A-
02-07-2014 A3 (Estable) A3 30-09-2014 BBB+ (Estable) A-
23-10-2013 - - 23-10-2013 BBB+ (Estable) A-
16-08-2012 Baa2 Baa2 09-11-2012 BBB (Estable) BBB+
21-03-2011 (Positiva) - 10-11-2011 BBB (Estable) BBB+
02-06-2010 - - 02-06-2010 BBB- (Positiva) BBB
16-12-2009 Baa2 (Estable) - 16-12-2009 - -
19-08-2008 Ba1 - 02-04-2008 BBB- (Estable) BBB
Fuente: www.datosmacro.expansion.com/ratings/peru, www.moodys.com, www.fitchratings.com

5.4.2 Clasificacion de la deuda de los paises de la region

Para el desarrollo del presente punto se seleccionaron los siguientes paises: Peru, Chile,

Colombia, Brasil y Argentina.

Segun la evaluacion realizada por Fitch Rating, se tiene lo siguiente:

Chile. La empresa calificadora concluye que este pais cuenta con una buena calidad
crediticia en todo el periodo de evaluacion, por lo que responde con los pagos de sus
deudas de manera dptima. Esta calificacion posiciona al pais austral como el de mejor
resultado del bloque evaluado.

Colombia. La informacién obtenida para el pais corresponde a partir del 2010. En este
afo la calificadora concluy6 que el nivel de compromiso para el pago de sus deudas
se encontraba limitada y con susceptible capacidad crediticia (debajo del grado de
inversion). En los siguientes afios, hacia el 2020, la calificacién mejora, indicando que
el gobierno colombiano cuenta con una suficiente y adecuada capacidad crediticia, con
probabilidad de pago de sus deudas, quedando en la tercera posicion después de

Perd.
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Brasil. La informacién obtenida del pais indica que desde el afio 2008 al 2014, se
encontraba calificado con suficiente y adecuada capacidad crediticia, haciendo
probable el nivel de responsabilidad en el pago de sus deudas. Posteriormente, y hacia
el afio 2020, la calificacién del gobierno brasilefio pasé a un nivel inferior, siendo su
capacidad crediticia limitada y susceptible (por debajo del grado de inversién). Dada la
evaluacion, el pais se ubica en cuarto orden de la lista.

Argentina. La calificacion inicial otorgada para este pais en el afio 2008 fue de pocas
perspectivas de recuperacion, intentando recuperarse para el periodo comprendido
entre el 2009 al 2011 en donde se evaluaba entre minima y limitada capacidad
crediticia. Posteriormente, entre 2012 y 2015 disminuye su calificacion pasando a
identificar las deudas con pocas perspectivas de recuperacién y extremadamente
especulativa. La calificacién mejora entre los afios 2016 a 2018; sin embargo, en los
dos ultimos periodos se concluye en que el pais califica con alto riesgo de
incumplimiento de sus pagos, en una escala muy por debajo del grado de inversion.
Dado el historial de calificaciones obtenidas por el gobierno argentino, se sitta en el

quinto lugar de los paises estudiados.

Tabla 5.10: Calificacion y Comparacion de la deuda de paises de América del Sur: Peru, Chile,
Colombia, Brasil y Argentina para el periodo 2008 — 2020, segun Fitch Rating

Afo Peru Chile Colombia Brasil Argentina
2020 BBB+ A- (Estable) BBB- (Negativa) BB- CcC
2019 BBB+ A BBB BB- cC
2018 BBB+ A (Estable) BBB BB- (Estable) B

2017 BBB+ (Estable) A (Estable) BBB (Estable) BB (Negativa) B (Positiva)
2016 BBB+ (Estable) A+ (Negativa) BBB (Negativa) BB (Negativa) B (Estable)
2015 BBB+ (Estable) A+ (Estable) BBB (Estable) BB+ (Negativa) RD
2014 BBB+ (Estable) At (Estable) BBB (Estable) BBB (Estable) RD
2013 BBB+ (Estable) At (Estable) BBB (Estable) BBB (Estable) cC
2012 BBB (Estable) At (Estable) BBB- (Estable) BBB (Estable) cC
2011 BBB (Estable) At (Estable) BBB- (Estable) BBB (Estable) BB- (Estable)
2010 BBB- (Positiva) - BB+ (Positiva) BBB- (Positiva) B (Estable)
2009 - - - - BB- (Estable)
2008 BBB- (Estable) A (Estable) - BBB- (Estable) RD

Fuente: www.datosmacro.expansion.com/ratings/peru, www.fitchratings.com

Elaboracién propia
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6 CONCLUSIONES

- El desarrollo y la estabilidad del sistema financiero se encuentra estrechamente
relacionados con el crecimiento econdmico de un pais, por lo que las empresas del
sistema financiero deben contar con los recursos tecnolégicos y humanos lo
suficientemente capaces, para poder adaptarse al dinamismo de este sector.

- Las empresas del sistema financiero deben contar con procesos y metodologias
correctas para la admision de créditos a fin de poder mantener una baja tasa de
morosidad y un nivel de aprovisionamiento (cobertura de créditos) que permitan
mantener una cartera de créditos sana y recuperable. En el estudio realizado, se tiene
que el incremento de la tasa de morosidad media anual se encontraba directamente
relacionada con el crecimiento de las colocaciones anuales y han contado con un nivel
de provisiones superior al 200% en las épocas de crisis y sobre el 100% en época de
estabilizacion y crecimiento.

- El gobierno, conjuntamente con las empresas del sistema financiero deben enfocarse
con prioridad en la educacion financiera hacia sus clientes y poblacion en general a fin
de poder dinamizar los medios virtuales para atender consultas y requerimientos en el
menor tiempo posible, lo que al mismo tiempo significa una mayor inversién en el
mantenimiento y actualizacién que estos medios, los cuales deben contar con la
seguridad de tratamiento y trafico de datos dptimos.

- El incremento de las cuentas de ahorros general en el sistema financiero nos
demuestra que el publico utiliza los medios virtuales con mayor frecuencia y genera un
mayor dinamismo en el mercado; sin embargo, se considera necesario poder
establecer ciertos criterios que permitan diferenciar las cuentas destinadas al ahorro y
las que son usadas como medios transaccionales, ello sin descubrir los datos
personales de los duefios de las cuentas, solo a modo de cantidad de cuentas y rangos
de saldos promedios inmovilizados en las cuentas.

- En el Pert, como en varios paises de América Latina, aun existe un alto nivel de
informalidad, es decir que no se encuentra registrado en las bases de datos de la
administracion tributaria, es por ello que el gobierno debe trabajar en mejoras para el
acceso a la formalizacién y reestructuracion tributaria de los MYPES e incentivos
financieros para el crecimiento de las colocaciones a fin de incrementar los saldos de

los créditos en este sector.
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Con el mayor desarrollo e implementacion de los canales corresponsales, las
instituciones financieras seran capaces de poder analizar las operaciones mas
recurrentes en los diferentes establecimientos afiliados la con el objetivo de poder
definir estrategias de alcance y/o diversificacion en donde la ocurrencia de
transacciones sea mas baja o alta, o viceversa.

Las empresas del sistema financiero deben enfocarse en los proyectos y/o actividades
que representen un evidente crecimiento productivo o de servicios en lugar de
enfocarse solamente en el aumento de los créditos hacia las personas. Con ello se
llegaria a un sector financiero comprometido con el crecimiento y desarrollo econdémico

del pais.
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8 ANEXOS

8.1

vi.

GLOSARIO DE TERMINOS
Arrendamiento Financiero: Modalidad de crédito mediante un contrato en el cual la
institucion financiera propietaria de un bien entrega en uso un activo al usuario a cambio
del pago de una renta durante un plazo pactado e irrevocable, al término del cual el
arrendatario tendra la opcion de comprarlo.
Cajeros Automaticos: Dispositivos electronicos que permiten a los usuarios realizar
diversas operaciones y servicios mediante la utilizacion de tarjetas de crédito y/o débito.
Cajeros Corresponsales: Puntos de venta (POS) o puntos de servicio que funcionan en
establecimientos que no pertenecen a las empresas del Sistema Financiero y que ofrecen
determinadas operaciones y servicios en representacion de dichas empresas.
Calidad de cartera (%): Porcentaje de los créditos directos que se encuentra en situacion
de vencido o en cobranza judicial. El criterio de la SBS para considerar un crédito en
situacion de vencido depende del numero de dias de atraso segun el tipo de crédito: para
los créditos corporativos, a grandes y a medianas empresas cuando el atraso supera los
15 dias; para los créditos a pequefias y microempresas los 30 dias; y para los créditos
hipotecarios y de consumo, a los 30 dias de atraso se considera la cuota como vencida y
alos 90 dias de atraso el saldo total.
Créditos Directos: Representa los financiamientos que, bajo cualquier modalidad, las
empresas del sistema financiero otorguen a sus clientes, originando a cargo de éstos la
obligacion de entregar un monto de dinero determinado. Corresponde a la suma de los
créditos vigentes, reestructurados, refinanciados, vencidos y en cobranza judicial.
Créditos por Tipo: Los créditos se clasifican en ocho tipos tomando en consideracién los
siguientes criterios: nivel de ventas anuales del deudor, nivel de endeudamiento en el
sistema financiero (SF) y destino del crédito.

- Créditos corporativos: Créditos otorgados a personas juridicas con ventas
anuales mayores a S/ 200 millones en los dos ultimos afios, de acuerdo con los
estados financieros anuales auditados mas recientes. Adicionalmente, se
consideran como corporativos a los créditos soberanos, a los créditos concedidos
a bancos multilaterales de desarrollo, a entidades del sector publico (incluyendo

gobiernos locales y regionales), a intermediarios de valores, a empresas del
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sistema financiero, a los patrimonios autonomos de seguro de crédito y a fondos
de garantia constituidos conforme a Ley.

Créditos a grandes empresas: Créditos otorgados a personas juridicas con
ventas anuales mayores a S/ 20 millones, pero no mayores a S/ 200 millones en
los dos ultimos afios, 0 a deudores que hayan mantenido en el ultimo afio
emisiones de instrumentos representativos de deuda en el mercado de capitales.
Créditos a medianas empresas: Créditos otorgados a personas juridicas que
tienen un endeudamiento total en el sistema financiero (SF) superior a S/ 300 mil
en los ultimos seis meses y no cumplen con las caracteristicas para ser
considerados como corporativos 0 grandes empresas. Incluye también los
créditos otorgados a personas naturales que tengan un endeudamiento total en
el SF (sin incluir créditos hipotecarios para vivienda) superior a S/ 300 mil en los
ultimos seis meses, siempre que parte de dicho endeudamiento corresponda a
pequefias empresas 0 a microempresas.

Créditos a pequeias empresas: Créditos destinados a financiar actividades de
produccion, comercializacion o prestacién de servicios, otorgados a personas
naturales o juridicas, cuyo endeudamiento total en el sistema financiero (sin incluir
créditos hipotecarios para vivienda) es superior a S/ 20 mil, pero no mayor a S/
300 mil en los ultimos seis meses.

Créditos a microempresas: Créditos destinados a financiar actividades de
produccion, comercializacion o prestacién de servicios, otorgados a personas
naturales o juridicas, cuyo endeudamiento en el sistema financiero (sin incluir
créditos hipotecarios para vivienda) es no mayor a S/ 20 mil en los Ultimos seis
meses.

Créditos de consumo: Créditos otorgados a personas naturales con la finalidad
de atender el pago de bienes, servicios 0 gastos no relacionados con la actividad
empresarial.

o Créditos de consumo revolvente: Créditos en los que se permite que
el saldo fluctue en funcion a las decisiones del deudor. Incluye las
modalidades de avances en cuenta corriente, tarjeta de crédito,
sobregiros (descubiertos) en cuenta corriente, préstamos revolventes y
otros créditos revolventes. Asimismo, se considera los productos que
permiten reutilizaciones parciales, es decir, que tienen un componente

revolvente y otro no revolvente.
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o Créditos de consumo no revolvente: Créditos reembolsables por
cuotas, siempre que los montos pagados no puedan ser reutilizables por
el deudor. En este tipo de crédito no se permite que los saldos pendientes
fluctuen en funcion de las propias decisiones del deudor.

Créditos hipotecarios para vivienda: Créditos otorgados a personas naturales
para la adquisicion, construccion, refaccion, remodelaciéon, ampliacion,
mejoramiento y subdivisidn de vivienda propia, siempre que tales créditos se
otorguen amparados con hipotecas debidamente inscritas. También incluyen los
créditos para la adquisicion o construccion de vivienda propia que, por tratarse de
bienes futuros, bienes en proceso de independizacion o inscripcidn, no es posible

construir sobre ellos la hipoteca individualizada.

vii. Depdsitos Totales: Es la suma de los depdsitos a la vista, de ahorro, a plazo y CTS.

Depésitos a la vista: Considera las obligaciones con el publico a la vista en la
modalidad de depoésitos en cuenta corriente, cuentas corrientes sin movimiento y
cheques certificados; asi como los depdsitos a la vista de empresas del Sistema
Financiero del pais y del exterior, de la oficina matriz, sucursales y subsidiarias, y
Organismos Financieros Internacionales.

Depésitos de Ahorro: Considera las obligaciones con el publico en la modalidad
de ahorro y los depdsitos de ahorro de empresas del Sistema Financiero del pais
y del exterior, de la oficina matriz, sucursales y subsidiarias, y Organismos
Financieros Internacionales.

Depésitos a Plazo: Considera las obligaciones con el publico en la modalidad de
cuentas a plazo fijo, certificados de depoésito, certificados bancarios, las
obligaciones con el publico de caracter restringido, depositos por cuentas a plazo
vencidos, otros depésitos, y los depésitos a plazo de empresas del Sistema
Financiero del pais y del exterior, de la oficina matriz, sucursales y subsidiarias, y
Organismos Financieros Internacionales.

Depésitos por Compensacion de Tiempo de Servicio (CTS): Registra la
captacion de recursos en moneda nacional y extranjera por las empresas del
sistema financiero, provenientes de los importes que les corresponde a los
trabajadores por concepto de beneficios sociales, de acuerdo con las normas

laborales vigentes.
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viii.

Xi.

Xii.

xXiii.

Xiv.

XV.

XVi.

Desdolarizacion: El FMI la define como la tendencia por parte de los residentes de un
pais que no es los Estados Unidos de una parte significativa de sus activos en moneda
extranjera.

Insolvencia: Especificamente la insolvencia econémica es aquella situacién particular
que adolece una persona natural o juridica por la cual no puede atender sus obligaciones
financieras o dinerarias, es decir, no puede pagar sus deudas.

Intermediacion financiera: El proceso de intermediacion financiera es aquel por medio
del cual una entidad, traslada los recursos de los ahorristas (personas con excedente de
dinero, superavitarios o excedentarios) directamente a las empresas o personas que
requieren de financiamiento (personas que necesitan dinero o deficitarios).

Liquidez (en los bancos): La liquidez bancaria es uno de los principales indicadores de
cualquier entidad bancaria o financiera. Esta analiza la capacidad que tienen las
instituciones para cumplir a corto plazo con sus obligaciones o para hacer frente a una
crisis.

Mercado financiero: En economia, el mercado financiero es un mecanismo que permite
aindividuos y entidades comprar y vender valores financieros incluyendo acciones, bonos,
monedas, derivados y productos basicos y otros elementos consumibles de valor a un
bajo costo de transaccion y un precio que refleja la oferta y demanda.

Numero de Depositantes: Se refiere a la informacién de depositantes remitida por cada
empresa del sistema financiero. En la medida que existe secreto bancario no es posible
consolidar al depositante como unico si tiene depdsitos en diferentes empresas; por lo
tanto, el total podria estar sobreestimado.

Numero de Deudores: Corresponde a las personas naturales o juridicas que mantienen
créditos en una empresa del sistema financiero. Para efectos de su calculo se considera
dos dimensiones: a nivel entidad, donde el numero total de deudores puede no ser igual
a la suma de personas por tipo de crédito, en tanto que una persona puede tener mas de
un tipo de crédito; y a nivel sistema, donde se consolida la informacidn, es decir, considera
al deudor como unico aun si éste tiene créditos de diferentes tipos y en diferentes
empresas del sistema financiero.

Numero de Oficinas: Corresponde al nimero de oficinas de la entidad que captan
depdsitos y/o colocan créditos, en el pais o en el extranjero.

Poblacion Econémicamente Activa (PEA): Es el conjunto de personas de unas edades

determinadas que, en un periodo de referencia dado, suministran mano de obra para la
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produccion de bienes y servicios econémicos o que estan disponibles y hacen gestiones
para incorporarse a dicha produccion.

xvii. Préstamos: Modalidad en la que los créditos son concedidos mediante la suscripcién de
un contrato, que se amortizan en cuotas periddicas 0 con vencimiento unico.

Xvii. Producto Bruto Interno (PBI): El Producto Bruto Interno es el valor de los bienes
y servicios finales producidos durante un periodo de tiempo en un territorio. Solo se refiere
a bienes y servicios finales porque sus precios incorporan el valor de los bienes
intermedios. Por tanto, incluir los bienes intermedios conllevaria a una doble
contabilizacion.

xix. PBI per capita: El ingreso per capita es un célculo que se realiza para determinar el
ingreso que recibe, en promedio, cada uno de los habitantes de un pais; es decir, en
promedio, cuanto es el ingreso que recibe una persona para subsistir. Este célculo se
obtiene dividiendo el ingreso nacional entre la poblacion total de un pais.

xx. Tarjetas de crédito: Modalidad que comprende los créditos concedidos a los usuarios de
|las tarjetas de crédito, para adquirir bienes o servicios en establecimientos afiliados, hacer
uso de disposicion de efectivo y otros servicios asociados, bajo condiciones establecidas
contractualmente.

xxi. Tesoro Publico: Comprende la administracién centralizada de los recursos financieros
por toda fuente de financiamiento generados por el Estado y considerados en el
presupuesto del Sector Publico, por parte del nivel central y de las oficinas de tesorerias
institucionales, de manera racional, 6ptima, minimizando costos y sobre la base de una
adecuada programacion.

XXii. Tipo de Cambio Contable: Es el tipo de cambio utilizado para la presentacion de
la contabilidad de las empresas. El tipo de cambio contable entre Sol y Délar de
Norteamérica se calcula ponderando el tipo de cambio promedio de compra y venta del
Délar de Norteamérica.

XXiii. Valor mobiliario: Es un derecho incorporado a un titulo (titulo valor) o una
anotacién en cuenta (constancia de Registro correspondiente) que confiere a su titular el
derecho a reclamar una prestacién al emisor y cuya tenencia es fundamental para el

ejercicio de los derechos correspondientes.
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